Wstep

Ustugi inwestycyjne na terenie Europejskiego Obszaru Gospodarczego sg Swiadczone
przez Revolut Securities Europe UAB (numer sp6tki 305799582; zarejestrowany adres:
Konstitucijos ave., 21B, 08130 Wilno, Republika Litewska), ktora jest litewskg firmg
inwestycyjng autoryzowang i regulowang przez Bank Litwy (,Revolut Securities”, ,my",
Jnas”, ,nasz"). Swiadczymy ustugi polegajgce wylgcznie na realizacji zlecen w
odniesieniu do réznych instrumentéw finansowych, a takze ustugi zarzgdzania
portfelem Robo-doradca.

Cele

Revolut Securities bedzie Swiadczy¢ dodatkowg ustuge inwestycyjng w zakresie badan
inwestycyjnych, analizy finansowej lub innych form ogdélnych rekomendacji
dotyczgcych transakcji na instrumentach finansowych zgodnie z ustawg o rynkach
instrumentéw finansowych Republiki Litewskiej.

Revolut Securities opracowuje niezalezne badania inwestycyjne, ktére obejmujg
ogdlne rekomendacje inwestycyjne dotyczgce akcji spétek gietdowych. Revolut
Securities udostepnia swoje rekomendacje inwestycyjne klientom za posrednictwem
aplikacji Revolut pod tytutem ,Sugestia Revolut"”.

W zwigzku z tym Revolut Securities wdrozyt wewnetrzne zasady i procedury
wspierajgce opracowywanie i rozpowszechnianie badan inwestycyjnych.

Metodologia Sugestii Revolut

Sugestie wydawane przez Revolut Securities opierajg sie na autorskim modelu
badawczym, ktéry obejmuje zaréwno analizy iloSciowe, jak i jakoSciowe, w tym miedzy
innymi:

 Analiza fundamentalna: Wykorzystanie zyskéw spétki, wskaznikéw wyceny i
dywidend do prognozowania oczekiwanego rocznego zwrotu. Dane te pozyskujemy
od zewnetrznego dostawcy, Factset UK Limited.

e Oceny analitykdw zewnetrznych: Dane zewnetrzne od analitykéw ds. badan
kapitatowych sg réwniez uwzgledniane w naszej analizie w celu oceny nastrojéw
dotyczgcych danych akcji. Dane te pozyskujemy od zewnetrznego dostawcy,
Factset UK Limited.

Analiza fundamentalna akcji jest obliczana przez zespét ds. badan inwestycyjnych w
Revolut Ltd, dziatajgcy w imieniu Revolut Securities na podstawie ustalen



wewngatrzgrupowych, przy uzyciu autorskiej metodologii, podczas gdy Oceny
analitykéw zewnetrznych i ich Ceny docelowe to dane uzyskane od Factset UK
Limited. Analizy te sg oceniane catoSciowo w celu opracowania Sugestii Revolut.

Definicje Sugestii Revolut

Sugestie dostarczane przez Revolut Securities sg kategoryzowane przy uzyciu
trzystopniowego systemu oceny:

o Kupuj: Przy obecnej cenie nasza analiza sugeruje, ze akcje prawdopodobnie
0siggng lepsze wyniki niz ich indeks referencyjny w horyzoncie 12-miesiecznym.

e Trzymaj: Akcje prawdopodobnie wygenerujg zwroty zgodne z ich indeksem
referencyjnym w horyzoncie 12-miesiecznym przy obecnej wycenie.

» Sprzedaj: Akcje prawdopodobnie osiggng gorsze wyniki niz ich indeks referencyjny
w horyzoncie 12-miesiecznym przy obecnej wycenie.

Indeks referencyjny akcji, z ktérym sg one poréwnywane, zostanie wysSwietlony w
aplikacji Revolut. Na przyktad akcje amerykanskie bedg poréwnywane z indeksem S&P
500.

Rozktad rekomendaciji ,kupuj”, ,trzymaj" lub ,sprzedaj” w ciggu ostatnich 12 miesiecy
oraz odsetek emitentéw w kazdej z tych kategorii, ktérym SwiadczyliSmy istotne ustugi
inwestycyjne i/lub pomocnicze w tym samym okresie, przedstawiono tutaj.

Ujawnienie ryzyka i wrazliwos$¢

Sugestie Revolut, jak réwniez wszelkie liczby lub oSwiadczenia dotyczace
oczekiwanych lub docelowych zwrotéw, sg prognozami opartymi na pewnych
zatozeniach i warunkach rynkowych, ktére mogg ulec zmianie. Wyniki historyczne i
prognozy nie sg wiarygodnymi wskaznikami przysztych wynikédw. Zmiany tych zatozen
mogg réwniez znaczgco wptyngc na sugestie lub oczekiwane wyniki. Kluczowe ryzyka,
ktére nalezy wzig¢ pod uwage, obejmuja:

» Ryzyko emitenta i ryzyko kredytowe. Sugestie Revolut opierajg sie na zatozeniach
dotyczacych wynikéw finansowych emitenta, w tym prognozowanych zyskéw. Jesli
emitent napotka trudnosci finansowe, problemy operacyjne, zmiany popytu
rynkowego lub inne niekorzystne warunki, rzeczywiste zyski mogg réznic sie od
prognoz. Moze to réwniez negatywnie wptyng¢ na wartos¢ papieréw wartoSciowych
emitenta i jego zdolno$¢ do wywigzywania sie z zobowigzan wobec inwestoréw.

» Dywidendy nie sg gwarantowane. Dywidendy sg wyptacane wedtug uznania
emitenta i mogg zosta¢ zmniejszone lub zawieszone. Jesli dywidendy sg nizsze niz


https://www.revolut.com/legal/Register-Revolut-Suggestions/?geo-redirect=true

zatozono, moze to wptyng¢ na potencjalny zwrot z akcji.

e Zmiany warunkéw rynkowych i gospodarczych. Szersze ruchy rynkowe, rozwgj
gospodarczy i wydarzenia specyficzne dla sektora mogg wptywac na wartos¢ akcji.

e Ryzyko polityczne. Rzgdy i decyzje administracyjne mogg negatywnie wptywac na
emitentéw, potencjalnie obnizajgc wartosc¢ ich akcji.

e Zmiany ocen analitykow zewnetrznych. Oceny analitykdw zewnetrznych, ktére
stuzg do oceny nastrojéw rynkowych, mogg ulec zmianie w odpowiedzi na nowe
informacje lub wydarzenia rynkowe. Rzeczywiste wyniki firmy mogg réwniez
odbiegac od oczekiwan analitykéw.

Moze réwniez wystgpic inne ryzyko, ktére moze wptyna¢ na zatozenia lezgce u podstaw

Sugestii Revolut. Aby uzyskac wiecej informacji, zapoznaj sie z naszym Opisem ryzyka.

Konflikty intereséw

1. Revolut Securities wdrozyt solidne zasady i procedury w celu unikania konfliktow
interes6w zwigzanych z dostarczaniem Sugestii Revolut lub odpowiedniego
zarzadzania nimi. Obejmujg one:

2. Oddzielenie badan inwestycyjnych od innych funkcji w ramach Revolut Securities i
Grupy Revolut w celu zapobiezenia wymianie informacji w przypadku ryzyka
konfliktu interesow.

3. Rozdzielenie linii raportowania w celu zapewnienia, ze zespét ds. badan
inwestycyjnych jest niezalezny od personelu zajmujgcego sie handlem, sprzedazg i
innymi funkcjami, w przypadku ktérych istnieje ryzyko konfliktu intereséw.

4. Transakcje osobiste analitykéw ds. badanh podlegajg dodatkowemu monitorowaniu i
kontroli zgodnosci.

5. Wynagrodzenie zespotu ds. badan inwestycyjnych nie jest oparte na konkretnych
transakcjach inwestycyjnych ani z nimi powigzane.

Aby uzyska¢ wiecej informacji, zapoznaj sie z naszymi Zasadami postepowania w
przypadku konfliktéw intereséw.

Informacje dotyczgce konkretnego emitenta

W ciggu ostatnich 12 miesiecy spétka Revolut Securities lub podmiot nalezgcy do jej
grupy zawarta umowy z podmiotami powigzanymi z Virtu Financial, Inc. oraz Jefferies
Financial Group Inc. dotyczgce Swiadczenia ustug inwestycyjnych.
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Zastrzezenia i ograniczenia

» Sugestie Revolut nie uwzgledniajg Twojej osobistej sytuacji i nie stanowig porady
inwestycyjnej ani osobistej rekomendacji. Sg one przeznaczone wytgcznie do
ogdlnych celéw informacyjnych i nie stanowig oferty ani zachety do kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Przed zawarciem transakcji
finansowych lub subskrypcjg nowych ustug inwestycyjnych musisz doktadnie
rozwazy¢ swojg sytuacje finansowg, zapoznac sie z odpowiednimi dokumentami i
informacjami lub zasiegngc¢ profesjonalnej niezaleznej porady.

e Punkty danych analizy fundamentalnej i oceny analitykdw zewnetrznych pochodzg
od Factset UK Limited, niezaleznej strony trzeciej. Revolut Securities nie sktada
zadnych oswiadczen, zapewnien ani gwarancji dotyczgcych doktadnosci lub
kompletnosSci danych stron trzecich wykorzystywanych w badaniach
inwestycyjnych.

e Decyzje Revolut Securities o handlu na wtasny rachunek jako druga strona
transakcji sg niezalezne od wszelkich wydawanych przez nig Sugestii Revolut.

Dystrybucja i aktualizacje

Sugestie Revolut sg rozpowszechniane za posrednictwem aplikacji Revolut i
przygotowywane przez zesp6t analitykéw ds. badan inwestycyjnych. Kazda Sugestia
Revolut zawiera date publikacji, a takze historie sugestii i moze byc¢ przegladana lub
aktualizowana codziennie lub w odpowiedzi na istotne wydarzenia.



