Opis usluga, financijskih instrumenata i rizika

Ova verzija Opisa usluga, financijskih instrumenata i rizika primjenjuje se od 31. srpnja
2026. Ako zelite vidjeti prethodnu verziju, kliknite ovdje.

U slucaju nedosljednosti ili sukoba izmedu prevedene verzije ovog Opisa usluga,
financijskih instrumenata i rizika i izvorne verzije na engleskom jeziku, primjenjivat ¢e
se izvorna verzija. Prijevod je samo za referencu.

Odjeljak I.

INFORMACIJE O TVRTKI REVOLUT SECURITIES EUROPE UAB |
NJENIM INVESTICIJSKIM USLUGAMA

1. Svrha

Revolut Securities Europe UAB, kojeg u Svicarskoj zastupa Revolut (Svicarska) AG
(,Revolut”, ,mi", ,nas” ili ,nas"), Zeli svojim klijentima (,vi", ,vas$" ili ,vama") pruZiti
informacije o svom pravnom subjektu i ponudenim investicijskim i pomoc¢nim
uslugama.

Opisujemo koje financijske proizvode nudimo, koje rizike trebate uzeti u obzir prije
ulaganja, pruzamo jasnocu o tome koje ugovore o zaStiti ulaganja imamo i
dopunjavamo sve druge informacije koje su vam relevantne.

Opcenito smo naveli najceScCe rizike povezane s transakcijama financijskim
instrumentima, no trebali biste razumjeti da ne moZemo otkriti niti objasniti sve
povezane rizike kojima biste mogli biti izloZeni prilikom trgovanja financijskim
instrumentima putem naSe investicijske platforme sada ili u buducnosti.

Ovaj je dokument namijenjen malim ulagateljima, kako je definirano u Zakonu o trZistu
financijskih instrumenata Republike Litve koji je prenio odredbe Direktive 2014/65/EU
(,LMFI"), kao i sve usluge opisane u nastavku. Definicija malih ulagatelja u LMFI-u
odnosi se na fizicke osobe — ,pojedince” i pravne subjekte — ,poduzeca”.

Trenutno nudimo svoje investicijske usluge poslovnim klijentima samo u odnosu na
fondove trZiSta novca, stoga bi se poslovni klijenti trebali upoznati s odredbama ovog
dokumenta koji se odnosi na transakcije fondova trZiSta novca.


https://cdn.revolut.com/terms_and_conditions/pdf/opis_usluga_financijskih_instrumenata_i_rizika_901062ae_1.4.1_1783517655_hr.pdf?_gl=1*x3yp85*_ga*Njc5MzM1NDU2LjE3NzY4NjYyODA.*_ga_3Q2GNB8G11*czE3ODM2ODQ4MDkkbzU1MCRnMSR0MTc4MzY4NjY4NiRqNTYkbDAkaDg4Mjg1Nzc1NQ..*_gcl_au*MTU0Mzc0MzMwMS4xNzc2ODY2Mjgy*FPAU*MTU0Mzc0MzMwMS4xNzc2ODY2Mjgy

Ovisno o va$oj nadleZnosti i o tome jeste li fizicka ili pravna osoba, odredeni
investicijski proizvodi koje nudimo moZda vam jo$ uvijek nisu dostupni.

2. Pojedinosti o nama

Ime Revolut Securities Europe UAB
Kdéd pravnog subjekta 305799582

Quadrum South, Konstituciojos ave.
Adresa

21B, LT-08130, Vilnius, Litva

Web-mjesto www.revolut.com

Litavska srediSnja banka (adresa
Gedimoro pr. 6, LT-01103 Vilnius, tel.:

Nadzorno tijelo +370 5 2680029, faks: +370 5 2628124,
adresa e-poste: info@Ib.It, web-mjesto:
vww.lb.It)

Za viSe informacija o regulatornim
dopustenjima tvrtke Revolut Securities
Europe UAB Licencni registar Litavske
srediSnja banka ovdje.

Poslovna dozvola

3. Investicijske usluge i dodatne usluge koje pruzamo

Investicijske usluge:

e Primanje i prijenos naloga ulagatelja u financijske instrumente;

IzvrSenje naloga za racun klijenata;

Poslovanje za vlastiti racun;

Upravljanje portfeljem financijskih instrumenata;

Davanje preporuka za ulaganije.

Pomocne investicijske usluge:

e Pohrana, raCunovodstvo i upravljanje financijskim instrumentima za racun klijenata,
uklju€ujudi poslove skrbniStvo i druge povezane usluge kao Sto su upravljanje
gotovinom / instrumentom osiguranja i isklju€ujuéi odrZavanje racuna vrijednosnih
papira na najvisoj razini


https://www.lb.lt/lt/frd-licencijos/view_license?id=2087

e Usluge konverzije valuta ako su povezane s pruzanjem investicijskih usluga

« Investicijska istraZivanja, financijska analiza i druge opce preporuke koje se odnose
na transakcije financijskim instrumentima

e Odobravanije kredita ili zajmova investitoru kako bi mu se omogucilo provodenje
transakcije s jednim ili viSe financijskih instrumenata, pri ¢emu je tvrtka koja
odobrava kredit ili zajam ukljuena u transakciju.

Morat Cete otvoriti nov€ani racun i raCun vrijednosnih papira u Revolutu kako biste
stekli pristup opisanim uslugama.

4. Klasifikacija klijenata

U skladu s propisima, prije nego Sto zapocnete bilo kakvu transakciju financijskim
instrumentima, dodijelit ¢emo vam status malog ulagatelja. Status ima izravan utjecaj
na razinu zaStite ulaganja, dok status malog ulagatelja jamci najviSu razinu zastite.
Neke klju€ne mjere zaStite od kojih mali ulagatelji imaju koristi su poboljSana
prikladnost i kontrola primjerenosti kojima se osigurava da klijent ulaze u investicijske
proizvode u skladu sa svojim investicijskim ciljevima, tolerancijom na rizike,
financijskim mogucnostima, iskustvom i znanjem.

5. Procjena prikladnosti i primjerenosti

Necemo za vas izvrSiti procjenu prikladnosti i primjerenosti za izvrSenje samo
investicijskih usluga na neslozenim financijskim instrumentima, kao Sto su dionice,
ADR-ovi (ameriCke depozitne priznanice) i fondovi trziSta novca. Slijedom toga, necete
primati nikakve preporuke ni dodatne obavijesti o rizicima povezanima s transakcijom
koju biste mozda zeljeli izvrSiti. VaSe odluke o ulaganju vaSa su iskljuCiva odgovornost.
Zelite li ulagati u sloZene investicijske proizvode, morat ¢ete ispuniti upitnik o
primjerenosti. Moramo utvrditi jesu li vaSa strucnost, iskustvo i znanje dostatni za
dono3enje takvih odluka o ulaganiju.

U sluCaju da se Zelite registrirati za naSu uslugu Robo savjetnika ili ulagati u privatne
trziSne fondove (europske dugoroCne investicijske fondove, ,ELTIF"), morat Cete
ispuniti upitnik o prikladnosti. Procijenit ¢emo jesu li vaSa strunost, iskustvo i znanje
stavljeni u perspektivu vasSih investicijskih preferencija i ciljeva zajedno s vasim
financijskim ugledom i sklonosti preuzimanju rizika prikladni za Robo savjetnika
odnosno privatne trziSne fondove.

Vazno je da nam date azurne, toCne i potpune informacije kako bismo mogli izvrsiti
takve procjene primjerenosti i/ili prikladnosti, koje nam omogucuju da djelujemo u
vaSem najboljem interesu prilikom pruZanja relevantnih usluga.



S vremena na vrijeme mozZemo vam pruziti Cinjeni¢ne informacije o vrijednosnim
papirima, no te informacije nisu investicijski savjet i ne smiju se tumaciti kao
investicijski savjet. To je vaSa odluka prilikom upucivanja bilo kakvih naloga.
Zadrzavamo pravo da klijentima ne pruzimo investicijske usluge ili investicijske
pomocne usluge po vlastitom nahodenju bez objasnjenja razloga za pruzanje ili
nepruZanje takvih usluga.

6. Transakcije financijskim instrumentima

Transakcije financijskim instrumentima mogu se odvijati u razli¢itim oblicima — na
organiziran nacin na mjestu trgovanja ili izvan uredenih trziSta; na organiziranoj
trgovinskoj platformi (,OTF") ili multilateralnoj trgovinskoj platformi (,MTF") ili putem
izvanburzovnih trziSta. Transakcije frakcijskim dionicama, frakcijskim americkim
depozitnim priznanicama (,ADR"), frakcijskim obveznicama i frakcijskim fondovima
kojima se trguje na burzi (,ETF") izvrSavat ¢emo mi ili vanjski broker (,broker”) na
naSem vlasnickom racunu ili raCunu odgovaraju¢eg brokera. To nas odnosno brokera
zapravo Cini mjestom izvrSenja vaSih trgovanja.

Transakcije u vezi s fondovima trziSta novca, uklju€ujuci izdavanje i otkup dionica, kao i
raspodjele povrata, izvrSit ¢e upravitelj odgovarajuceg fonda.

Prije sklapanja ugovora o investicijskim uslugama trebali biste prouciti pravilnik o
izvrSenju naloga. Informacije bitne za transakcije financijskim instrumentima mogu se
pronaci na naSem web-mjestu.

Prilikom pruZanja investicijskih usluga postupat ¢emo:

» U svojstvu nalogodavca trgovanja za vlastiti racun prilikom izvrSenja vaSih naloga ili

e U svojstvu agenta prijenosom vaSih naloga vanjskom brokeru na izvrSenje ili daljnji
prijenos.

Kada djelujemo kao nalogodavac, priroda rizika postaje koncentrirana i stvara izravnu
ovisnost o naSoj tvrtki. U ovom modelu uspjeh vaSe transakcije u potpunosti ovisi o
nama kao jedinoj drugoj ugovornoj strani. To stvara ovisnost o cijenama, bududi da
cijenu odredujemo iskljuCivo mi u skladu s naSim Pravilnikom o izvrSenju naloga;
ovisnost o likvidnosti, bududi da vaSa sposobnost trgovanja ovisi o naSoj sposobnosti
izvrSenja vaSeg naloga; i koncentrirani kreditni rizik (viSe informacija o rizicima
povezanim s glavnim modelom moZzete pronadci u 3. dijelu odjeljka Il ,Rizici uklju€eni u
trgovanje financijskim instrumentima na izvanburzovnom trziStu” u nastavku).
Suprotno tome, kada djelujemo kao vas agent, prenosimo vaSe naloge na izvrSenje
brokeru. Ova struktura uvodi operativni rizik od potencijalnih neuspjeha unutar ovog
sloZenijeg lanca i izlaZe vas kreditnom riziku razli¢itih posrednika, iako je taj rizik
opcenito rasporeden na viSe subjekata.


https://www.revolut.com/hr-HR/legal/RSEUAB-order-handling-and-best-execution-policy/
https://www.revolut.com/en-LT/legal/mifid/?geo-redirect=true

7. IstraZivanje ulaganja

Preporuke ulaganja (pod nazivom ,Revolutove preporuke”) ne predstavljaju savjet o
ulaganju. Informacije, ukljuCujuci prognoze, procjene i projekcije, koje vam se daju
putem Revolutovih preporuka ne smiju se smatrati savjetom o ulaganju niti pozivom
na poduzimanje bilo koje radnje ili sklapanje transakcije bilo kojim financijskim
instrumentom na naSoj investicijskoj platformi. Prije nego Sto postupite na temelju bilo
koje Revolutove preporuke, trebali biste razmotriti je li prikladan za vaSe konkretne
okolnosti i zatraZiti neovisni strucni savjet ako niste sigurni.

Preporuke izraduje tim za istraZivanja ulaganja, koristecCi vlasnicke metodologije,
formule i/ili algoritme. Ne dajemo nikakva jamstva o ispravnosti, potpunosti, toCnosti
ili pravovremenosti Revolutovi preporuka. Vise informacija potrazite u naSoj Objavi o
istrazivanju.

VaSe osobne okolnosti, financijski ciljevi i resursi, ciljevi ulaganja, tolerancija na rizik,
vremenski okvir ulaganja i preferencije u pogledu odrZivosti ne uzimaju se u obzir
prilikom izrade i distribucije Revolutovih preporuka, Cak i ako ste nam neke od tih
informacija prethodno dostavili. Ulaganje ukljuCuje rizik i ne odgovaramo za gubitke
koje moZete pretrpjeti kao rezultat transakcija sklopljenih na temelju informacija
navedenih u Revolutovim preporukama.

Sukob interesa inherentni je rizik prilikom pruzanju usluga istrazivanja o ulaganiju.
Provodimo dodatne interne kontrole kako bismo ublaZili potencijalne sukobe interesa i
zlouporabu povlastenih informacija.

8. Zdanéni

VA4S prijem z investicnich sluZeb a doplrikovych sluZzeb mUZe podléhat danim podle
pravnich predpisl Litevské republiky a/nebo zahrani¢niho statu, ve kterém mate
danovou rezidenci.

Musite vzit na védomi, ze v pripadech stanovenych pravnimi pfedpisy mame my nebo
tfeti strana povinnost vdm z plateb sraZet dané. MUzeme také potrebovat sménit
prostredky pro platbu dani na oficidlni ménu pfisluSné zemé podle aktualniho
smeénného kurzu Revolutu. Takova srazka dané ndm nevytvari povinnost vdm zpétné
Castku srazky dané uhradit.

Dané mohou byt také srazeny zahrani¢nim financnim orgdnem podle postupu
stanoveného zahrani¢nimi pravnimi predpisy.


https://www.revolut.com/en-IE/legal/RSEUAB-research-disclosure/?geo-redirect=true
https://www.revolut.com/en-IE/legal/RSEUAB-research-disclosure/?geo-redirect=true

Neposkytujeme darnové, financni, pravni ani regulaCni poradenstvi. Musite nezavisle
posoudit vSechny okolnosti souvisejici se zdanénim vasich investic nebo jejich vynosu,
i pres to, Ze jsme vdm v poskytnutych informacich uvedli konkrétni darfiové aspekty.
Pokud méate v tomto ohledu néjaké otazky, méli byste vyhledat nezavislé poradenstvi.

9. Naknade

1. Sve naknade za usluge navedene su u naSoj Objavi o ex-ante troSkovima i naSem
cjeniku dostupnim na naSem web-mjestu, a mi ¢emo vam naplatiti u skladu s ovim
dokumentima.

2. U slucaju da platimo bilo kakve dodatne troSkove u vezi s radnjama koje su
potrebne za pruZanje usluga, mozda Cete ih morati platiti.

10. Komunikacija s vama

1. Osim ako nije drugacije dogovoreno, jezik koji se koristi u nasSim komunikacijama s
vama bit ¢e engleski. Ovaj dokument, pravilnik izvrSenja naloga i drugi relevantni
dokumenti dostupni su na naSem web-mjestu.

2. Oblici razmjene informacija u kojima ¢emo komunicirati s vama opisani su u
Uvjetima i odredbama o trgovanju koji su takoder dostupni na naSem web-mjestu.

3. Pruzit ¢emo vam informacije o vaSim izvrSenjima, transakcijama i nalozima kako je
opisano u Uvjetima i odredbama o trgovanju.

4. Mozemo vam pruZiti obvezujuce informacije trece strane na izvornom jeziku.

11. SprjeCavanje sukoba interesa

1. Poduzet ¢emo sve razumne korake kako bismo identificirali i sprijeCili sukobe
interesa koji se mogu pojaviti izmedu nas, ukljuCujuci naSe zaposlenike, i vas
tijekom pruzanja investicijskih usluga.

2. Nas detaljni pravilnik o sprjeCavanju sukoba interesa dostupan je na naSem web-
mjestu.

3. Dodatne informacije o tome kako izbjegavamo i upravljamo sukobima interesa u
vezi s pripremom i pruZanjem investicijskog istrazivanja (distribuiranih pod
naslovom ,Revolutove preporuke”) dostupne su u naSoj Objavi o istraZivanju.

12. ZasStita investitora i mehanizmi osiguranja depozita


https://www.revolut.com/en-LT/legal/ex-ante-costs-and-charges-disclosure/?geo-redirect=true
https://www.revolut.com/en-LT/legal/mifid/?geo-redirect=true
https://www.revolut.com/en-LT/legal/investment-services-terms/?geo-redirect=true
https://www.revolut.com/en-LT/legal/RSEUAB-conflict-of-interest-policy/?geo-redirect=true
https://www.revolut.com/en-LT/legal/RSEUAB-conflict-of-interest-policy/?geo-redirect=true
https://www.revolut.com/en-IE/legal/RSEUAB-research-disclosure/?geo-redirect=true

1. Osiguravamo svoje obveze u odnosu na investitore prema Zakonu o osiguranju
depozita i obveza u odnosu na investitore Litve. Obveza prema fondu za osiguranje
obveza u odnosu na investitore je fond kojim upravlja litavska drzavna tvrtka za
osiguranje depozita i investicijsko osiguranje u skladu s prethodno navedenim
zakonom. Dobivate osiguranje od investicijskih obveza u iznosu do 22 000 EUR po
nastanku osiguranog dogadaja.

2. MoZete pristupiti i pregledati pravila sustava zaStite ulagatelja na naSem web-
mjestu.

Odjeljak II.

OPIS USLUGE SKRBNISTVA NAD VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA |
GOTOVINOM | POVEZANIH RIZIKA

Poduzimamo mjere koje su propisane zakonima Republike Litve kako bismo osigurali
zaStitu vasSih vrijednosnih papira. Ako se vrijednosni papiri stranih izdavatelja u vasem
vlasniStvu drZze u stranom skrbniStvu, osiguravamo da vam primjenjivi lokalni zakoni
pruZaju dovoljnu zaStitu u pogledu zastite vasSih vrijednosnih papira. Time se osigurava
da su vasi vrijednosni papiri koji se drze na naSem omnibus ra€unu sa stranim
skrbnikom (,skrbnik”) jasno odvojeni od osobne imovine skrbnika kako bi se izbjegli
mogucdi gubici u slu€aju stecaja skrbnika, oduzimanja imovine ili slicnih dogadaja. Ne
provodimo neovisnu pravnu istragu o propisima o Cuvanju u stranoj zemlji, ve¢ traZimo
od skrbnika da dostavi pravno obvezujuce upitnike u odnosu na propise i unutarnje
kontrole kojih se moraju pridrzavati.

Poduzet ¢emo mjere za zaStitu vaSih prava vlasniStva prilikom drZanja financijskih
instrumenata. Nemamo prava koristiti financijske instrumente koji pripadaju vama,
osim uz vasu izriCitu suglasnost.

Vase financijske instrumente koje izdaju izdavatelji registrirani u stranim zemljama
mogu drZati u skrbniStvu drugi skrbnici financijskih instrumenata. Prilikom odabira
drugog skrbnika financijskih instrumenata djelujemo s duZznom profesionalnoS¢u i
paznjom. Na va$ zahtjev moZemo pruZiti informacije o skrbniku vaSih financijskih
instrumenata.

Financijski instrumenti u vaSem vlasniStvu Cuvaju se na omnibus raCunu brokera,
odnosno racunu otvorenom u ime Revoluta, iako pokazuje da ste vi stvarni vlasnik
sigurno Cuvanih financijskih instrumenata. Moci ¢ete ostvariti sva relevantna prava u
pogledu svojih financijskih instrumenata samo putem nas.

Novac klijenta je odvojen od naseg novca i osiguran je. Do 20 % njegove vrijednosti
moglo bi se drZati na namjenskim racunima unutar subjekata grupe Revolut. Ostatak


https://www.revolut.com/en-LT/legal/investors-liabilities-insurance-description/?geo-redirect=true
https://www.revolut.com/en-LT/legal/investors-liabilities-insurance-description/?geo-redirect=true

se drzi na racunu otvorenom kod trece strane koja ispunjava uvjete. ,Tre€a strana koja
ispunjava uvjete” znaci srediSnja banka, ovlaStena kreditna institucija, banka ovlaStena
za rad u trecoj zemlji ili kvalificirani fond trziSta novca. Racun na kojem se nalazi vas
novac poznat je kao ,ra€un za novac klijenata”. Vas novac moze biti udruzen s novcem
naSih drugih klijenata na ,ra€unu za novac klijenata”.

lako smo svu duZnu paznju, vjeStinu i marljivost izvrSili u odabiru i imenovanju trece
strane koja ispunjava uvjete, nismo odgovorni za bilo kakve gubitke koje mozete
pretrpjeti kao rezultat bilo koje radnje koju tre¢a strana koja ispunjava uvjete poduzme
ili ne poduzme u vezi s novcem klijenata.

Mogudi rizici povezani s pohranom vasih vrijednosnih papira

Morate biti svjesni da postoje rizici u vezi s pohranom vasih vrijednosnih papira.

Rizik Opis

MozZete pretrpjeti gubitke u slucaju da se skrbnik,
Operativni rizik burza ili srediSnji depozitorij suocavaju s tehnickim
kvarovima v njihovim odgovarajucim sustavima.

U nekim jurisdikcijama, zbog ogranicenih zakonskih
propisa, odvajanje vrijednosnih papira klijenata i
skrbnika nije dovoljno. U slucaju steCaja skrbnika
moZete nepovratno izgubiti svoje ulaganje.

Rizik skrbnika

Cesto vam nisu poznati strani drzavni zakoni — u
slu€aju nepovoljne zakonodavne promjene u
jurisdikciji, gdje se vasi vrijednosni papiri Cuvaju,
mozda Cete biti podlozni gubitku.

Pravni rizik

Ako se u nekim sluCajevima oslanjamo na trece strane,
Informacijski rizik moZda neclete uvijek imati puni pristup informacijama
o financijskim instrumentima na zahtjev.

Odjeljak IIl.

INFORMACIJE O TRANSAKCIJAMA FINANCIJSKIM
INSTRUMENTIMA | POVEZANIM RIZICIMA

1. dio. Uvod v op(i rizik



1.1. Morate uzeti u obzir da vas ulaganje u financijske instrumente izlaZe razlicitim
rizicima koji bi mogli smanijiti vrijednost vaSeg ulaganja. Rizik znaci mogu¢nost
nastanka gubitka prilikom ulaganja.

1.2. Vrijednost financijskih instrumenata moZe se smanijiti ili povecati, stoga postoji
rizik da povrat financijskih instrumenata moZe biti negativan, Sto znaci da vam moze
stvoriti gubitak. Rizik od gubitka moZe se razlikovati ovisno o financijskom
instrumentu. Takoder biste trebali imati na umu da dosadasSnja uspjeSnost financijskih
instrumenata ne jamdi buduce rezultate i mozete izgubiti sav ulozeni iznos.

1.3. Prije poduzimanija transakcije financijskim instrumentima trebali biste neovisno
procijeniti znacCajke i povezane rizike odabranog financijskog instrumenta u pogledu
svojeg financijskog poloZaja, iskustva s transakcijama financijskim instrumentima,
tolerancije na rizik, ciljeva ulaganja i preferiranog vremenskog okvira ulaganja.

1.4. VaSa je odgovornost razumjeti sve rizike povezane s relevantnim financijskim
instrumentima jer ¢ete snositi gubitke i smanijit ¢e se vrijednost vaSeg ulaganja.

1.5. Prilikom ulaganja u financijske instrumente morate uciniti sljedece:

1.5.1. Pazljivo pregledajte pravilnik o izvrSenju naloga, koje je dostupno na nase web-
mjestu i procijenite sposobnost prihva¢anja obveza navedenih u Uvjetima i odredbama
o trgovanju tvrtke Revolut.

1.5.2. PaZljivo procijenite transakcijske rizike obuhvacene sljede¢im opisima, osobito
rizike povezane s transakcijama financijskim instrumentima koje Cete izvrSiti. Obratite
pozornost na obveze povezane s primjenjivim instrumentima i procijenite jeste li ih
spremni preuzeti.

1.5.3. PaZljivo procijenite informacije koje se nalaze u potvrdi naloga koju dobijete od
nas i neovisno pratite status svojih naloga.

1.6. Vrste rizika:

Vrsta rizika Opis

Politicke odluke koje donose vlade i upravna tijela mogu
negativno utjecati na sudionike na trziStu. Stoga
izdavatelji mozda nec¢e modi ispuniti svoje ranije
obveze, Sto smanijuje vrijednost odgovarajucih
financijskih instrumenata. Primjeri takvih sluCajeva
uklju€uju trgovinski embargo, povecanje kamatnih
stopa ili bilo koje druge odluke koje utjeCu na
druStveno, gospodarsko i pravno okruzZenje.

Politicki rizik

Ulaganja u financijske instrumente u zemljama za koje
se smatra da su u razvoju mogla bi biti podlozna

Rizik trziSta v razvoju povecanoj i nepredvidenoj nestabilnosti financijskih
instrumenata zbog nestabilnijih politickih i ekonomskih
uvjeta.
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Vrsta rizika

Opis

Valutni rizik

Nepovoljne fluktuacije teCaja mogu dovesti do niZih
povrata ili gubitaka u sluCaju ulaganja u strane valute ili
u valuti koja se ne podudara sa zadanom valutom
vaSeg raCuna.

TrzisSni rizik

MozZda Cete pretrpjeti gubitke ako je trZiSte na kojem
imate ulaganja loSe. NeuspjesSnost bi mogla biti
povezana s nesigurnim makrogospodarskim i
mikrogospodarskim okruZenjem, nestabilnoS¢u na
burzama ili loSim financijskim povratima u pojedinim
zemljama, regijama ili industrijama.

Likvidonosni rizik

Nedovoljna trZiSna likvidnost moZe ometati vasSu
sposobnost prodaje ili kupnje financijskih instrumenata
po povoljnoj cijeni. Kao rezultat toga moZete dobiti
manje povrate ili snositi gubitke ulaganja.

Cjenovni rizik

Moze doci do gubitka zbog nepovoljnih fluktuacija
cijena vasih ulaganija.

Rizik sustava

Gubitak moZe nastati zbog poremecaja u sustavima
skrbniStva financijskih instrumenata, depozitorijima,
burzama, skrbnicima vrijednosnih papira i drugim
institucijama. MoZda Cete nepovratno izgubiti ulaganja
ako takve institucije ne ispune svoje obveze u pogledu
financijskih instrumenata koje drze u skrbniStvu.

Rizik od kamatnih stopa

UspjeSnost financijskih instrumenata, kao Sto su
duznicki vrijednosni papiri, uvelike ovisi o razini
globalnih i regionalnih kamatnih stopa. Ako se
promijene, mogu negativno utjecati na povrat ulaganja.

Rizik izdavatelja

Ako izdavatelj vrijednosnih papira pretrpi financijske ili
likvidonosne poteskoce ili neuspjeh ili se suoCava s bilo
kojim drugim izazovima sli¢ne prirode, to bi moglo
imati negativan ucinak na vrijednosne papire koje je
izdao i ranije obveze u odnosu na ulagatelje izdavatelja.
Ako imate vrijednosne papire izdavatelja, mogli biste
snositi gubitke kao rezultat.

Informacijski rizik

MoZda ¢e vam biti nemoguce dobiti odgovarajuce i
toCne informacije o svim vrijednosnim papirima ili
dobivanje takvih informacija moZze biti izazovno. U
takvim slucajevima mozda necete moci donijeti
odgovarajuce odluke u vezi s ulaganjima.

Kreditni rizik

Rizik da izdavatelj financijskog instrumenta ili druga
ugovorna strana moZe ispuniti svoje obveze.




2. dio. ProduZeno radno vrijeme trZiSta

1.1. Mogli biste biti izloZeni novim rizicima ili prethodno navedenim rizicima u vecoj
mjeri ako se ukljucite u ,trgovanje tijekom produZenog radnog vremena trzista".
Trgovanje tijekom produzenog radnog vremena odvija se izvan ,redovnog radnog
vremena trgovanja” koje je obi¢no izmedu 9:30 i 16:00 prema istonom standardnom
vremenu.

1.2. Morate biti svjesni najvaznijih rizika:

Vrsta rizika Opis

Aktivnosti trgovanja tijekom produZenog radnog
vremena uklju€uju manju skupinu sudionika na
trZiStu, Sto moZe rezultirati manjim iznosom
Likvidonosni rizik dostupnih trziSnih naloga u usporedbi s redovnim
radnim vremenom trZiSta. To moZe dovesti do
poteSkoca u kupniji ili prodaji financijskih
instrumenata po vasoj Zeljenoj cijeni.

Izdavatelji Cesto objavljuju vaZne vijesti izvan
redovnog radnog vremena trgovanja kako bi
ogranicili utjecaj vijesti na cijenu svojih financijskih
Rizik od objavljivanja vijesti | instrumenata. Takve se obavijesti mogu pojaviti
tijekom produzenog radnog vremena trzista i
uzrokovati brzo kretanje cijena, Sto moze dovesti do
gubitaka za vas.

Promjene cijena koje financijski instrumenti prolaze
tijekom trgovanja poznate su kao nestabilnost.
Nestabilnost tijekom produZzenog radnog vremena
trziSta opcCenito je veca, Sto bi moglo rezultirati
djelomicno izvrSenim nalozima i izloZenoS¢u
nepovoljnim cijenama u vecoj mijeri.

Rizik od nestabilnosti

Veda nestabilnost u kombinaciji s manjom
likvidnoS¢u mogla bi uzrokovati povecanje razlike
izmedu prodajne i kupovne cijene (,razlika"), Sto bi
moglo utjecati na profitabilnost vaSih transakcija i
dovesti do vecih gubitaka s povecanjem ukupnih
transakcijskih troSkova.

Rizik od vece razlike

Rizik od razlika v cijenama Cijena financijskog instrumenta moZe doZivjeti
iznenadne promjene bez ikakvih trgovanja izmedu
njih, poznatih kao ,razlike v cijenama”. To bi se
moglo dogoditi zbog neoCekivanih vijesti, dogadaja
ili neobicnih trgovinskih aktivnosti, a moglo bi




Vrsta rizika Opis

rezultirati gubicima ako kupite ili prodate financijske
instrumente po nepovoljnim cijenama.

Sustavi trgovanja tijekom produzenog radnog
vremena burze nisu medusobno povezani, Sto znaci
da se cijena financijskog instrumenta prikazanog na
jednom sustavu moze razlikovati od cijene iste
Rizik nepovezanih trzista dionice na drugom sustavu koji istodobno radi. Ova
razlika u cijenama moze uzrokovati kupnju ili
prodaju dionica po loSijoj cijeni nego Sto ste
namjeravali prilikom trgovanja tijekom produZzenog
radnog vremena burze.

Cijene nekih dionica kojima se trguje prilikom
trgovanja tijekom produZenog radnog vremena
burze moZzda nece odrazavati cijene tih dionica
tijekom redovnog vremena, bilo na kraju redovne
sesije trgovanija ili nakon otvaranja redovnog radnog
vremena trgovanja sljedeci radni dan.

Rizik od nesigurnih cijena

1.3. Djelujuci u vasem najboljem interesu, omogudili smo samo ,ograni€avanje trZiSnih
naloga” za trgovanje tijekom produZenog radnog vremena burze. To znaci da ¢ete moci
kupiti ili prodati financijske instrumente samo po cijenama koje ste unaprijed odredili
kako bismo vas zastitili od nepovoljnih kretanja na trziStu. Medutim, vazno je
napomenuti da nije moguce u potpunosti ukloniti sve rizike trgovanja. Ako bilo koji od
prethodno navedenih rizika premaSuje toleranciju na rizik, savjetujemo vam da ne
upulujete naloge tijekom produzenog radnog vremena trgovanja.

3. dio. Rizici povezani s trgovanjem financijskim instrumentima na
izvanburzovnonm trZiStu

1.1. Kada se vasi nalozi izvrSavaju izvan reguliranog trziSta, multilateralnog sustava
trgovanja ili organiziranog sustava trgovanja (takoder poznatog kao izvanburzovno
trziSte ili nesluZbeno trZiSte), ulazite u transakcije izravno izmedu vas i nas, kao vaSe
druge ugovorne strane ili izmedu vas i brokera. Kao takvo, trgovanje na
izvanburzovnom trZiStu dolazi sa sljedelim povezanim rizicima:

Vrsta rizika Opis

Likvidonosni rizik Likvidonosni rizik odnosi se na to koliko se brzo
financijski instrument moze kupiti ili prodati na trzistu
bez utjecaja na njegovu cijenu. Instrumenti kojima se
trguje na izvanburzovnom trziStu mogu imati nizu




Vrsta rizika

Opis

likvidnost u usporedbi s instrumentima kojima se
trguje na utvrdenim mjestima trgovanja. To moZe
dovesti do poteSkoca u pronalaZenju kupca ili
prodavatelja bez znacajnih promjena cijena, Sto moze
dovesti do vecih gubitaka.

Rizik od nestabilnosti

Nestabilnost mjeri uCestalost i opseg fluktuacije cijene
financijskog instrumenta. Financijski instrumenti
kojima se trguje na izvanburzovnom trZiStu Cesto su
izloZzeni vecoj nestabilnosti zbog manjeg regulativnog
nadzora, manjeg broja sudionika na trziStu i nize
likvidnosti. Visoka nestabilnost povecava rizik od
neoCekivanih gubitaka, osobito prilikom upudivanja
trziSnog naloga.

Rizik druge ugovorne
strane

Pri upudivanju naloga za financijske instrumente
kojima se trguje na izvanburzovnom trziStu, oslanjate
se na kreditnu sposobnost i uspjeSnost druge
ugovorne strane (druge strane ukljuene u
transakciju), a ne na mjesto trgovanja. Postoji rizik da
druga ugovorna strana ne ispuni svoje obveze, bilo
neispunjavanjem obveze pladanja ili neisporukom
financijskog instrumenta kako je dogovoreno.

Rizik od asimetrije
informacija

Financijskim instrumentima kojima se trguje na
izvanburzovnom trziStu moZe nedostajati
transparentnost u usporedbi s vrijednosnim papirima
koji su uvrSteni na mjesta trgovanja, Sto moZe dovesti
do asimetrije informacija medu sudionicima na trziStu.
Ta neravnoteza u informacijama moze dovesti do toga
da jedna strana ima prednost nad drugom, Sto
povecava rizik od nepovoljnih trgovinskih izvrSenja ili
izloZzenosti obmanjujucim ili nepotpunim
informacijama.

Rizici izvrSenja

Prilikom trgovanja na izvanburzovnom trzistu, mi ili
broker sluZimo kao mjesto izvrSenja vasih naloga.
Tehnicki kvarovi, neispravnosti, problemi s
povezivanjem ili drugi dogadaiji slicne prirode mogu
odgoditi ili ometati izvrSenje naloga, ukljuCujudi
mogucnost zatvaranja pozicije.

4. dio. Rizik od predmetnog financijskog instrumenta




1.1. U nastavku navedena klasifikacija financijskih instrumenata ne uzima u obzir

razdoblje ulaganja ni vaSe investicijske ciljeve. Imajte na umu da:

« vi snosite rizik ulaganja tijekom Zivotnog ciklusa financijskog instrumenta;

prilikom trgovanja financijskim instrumentima morate paZzljivo procitati dokumente

potvrde transakcije i odmah nas obavijestiti o mogucim pogreSkama;

morate stalno pratiti promjene vrijednosti i pozicija ulaganja;

ako je potrebno, razmislite o poduzimanju odgovarajucih mjera za smanjenje

gubitaka povezanih s ulaganjima;

morate se upoznati s dokumentima koje je pripremio proizvodac financijskih

instrumenata, kao Sto su prospekti, klju€ne informacije za ulagatelje (KID) i druge

vazne informacije.

1.2 Informacije koje se odnose na rizik od svakog financijskog instrumenta za koji

pruzamo investicijske usluge relevantne su za sljedece klijente:

Financijski instrument Pojedinci Pgslov.m
klijenti
1. Transakcije dionicama Da Ne
2. Transakcije frakcijama dionica Da Ne
3. Transakcije americkim depozitnim
. . Da Ne
priznanicama (ADR)
4. Transakcije frakcijama americkih depozitnih
. . Da Ne
priznanica (ADR)
5. Transakcije fondovima kojima se trguje na burzi
Da Ne
(ETF)
6. Transakcije frakcijama fondova kojima se trguje
. Da Ne
na burzi (ETF)
7. Transakcije obveznicama Da Ne
8. Transakcije ugovorima o financiranju razlike
(CED) Da Ne
9. Transakcije fondovima trziSta novca Da Da
10. Usluge upravljanja portfeljem koje pruza Robo
o Da Ne
savjetnik
1. Privatni trziSni fondovi (europski dugorocni Da Ne

investicijski fondovi , ELTIF-ovi)

1.

Transakcije dionicama




Opis investicijskih transakcija

Dionicki kapital (takoder poznat kao ,dionica” ili ,udio”) financijski je instrument koji
dioniCaru daje participativni interes u dionickom kapitalu tvrtke.

Posjedovanje dionica obi¢no daje pravo glasa na glavnoj skupStini izdavatelja, ali se
pravo glasa moZze razlikovati ovisno o vrsti dionice koju ulagac ima.

Ako izdavatelj generira dobit, mogao bi odluditi isplatiti dividende dionicara. To je
isplata, obi¢no gotovinsko pla¢anje, gdje vrijednost ovisi o iznosu dionica u vlasniStvu.
Treba uzeti u obzir da se nikad ne jamci zaradivanje dividendi, a hoce li biti dividende u
potpunosti je diskrecijsko pravo izdavatelja.

Prilikom ulaganja u dionice investitori oCekuju da Ce cijena dionice povecati vrijednosti,
dok postoji nekoliko ¢imbenika koji utjeCu na uspjeSnost takve vrijednosnice.
Primjerice, potencijal rasta izdavatelja i njegova bilanca stanja, trziSno natjecanje ili
bilo kakve promjene posebno za samu tvrtku (npr. otvaranje nove podruznice)
smatraju se mikrogospodarskim ¢imbenicima. Dogadaji s viSe sektorskih i globalnih
dosega, kao Sto su povecanje kamatnih stopa, vremenske nepogode ili globalna
recesija nazivaju se makrogospodarskim ¢imbenicima, a ulagac bi ih trebao jednako
uzeti u obzir.

Stoga bi osoba koja ulaze u jednu odredenu dionicu trebala promatrati odgovarajucu
tvrtku, trziSte vrijednosnih papira i pratiti ope gospodarske vijesti.

Moguce su razliCite vrste prava u vezi s dionicama: glasovanje, neglasovanje,
preferencijalni i drugi vlasnicki kapital. Varijable svakog pojedinog izdanja dionice
odreduje izdavatelj.

Rizici povezani s transakcijama dionicama

Dionice kojima se trguje na burzama osjetljive su na glavne rizike financijskih trzista.
Prilikom ulaganja u dionicu moguce je da se vrijednost nece povecati kako se oCekuje
ili da e se sav ulozZeni novac izgubiti. U sluCaju steCaja izdavatelja dionicari su medu
posljednjim stranama koje imaju pravo na naknadu.

U usporedbi s drugim vrijednosnim papirima, promjena vrijednosti dionica moZze biti
znacajna. Siroko rasprostranjena metoda za smanjenje rizika povezanih s jednom
tvrtkom je diversifikacija, Sto je Sirenje rizika pripremom investicijskog portfelja
sastavljenog od raznih dionica iz razliCitih sektora, zemalja i regija. Medutim, njime se
ne umanjuje opdi trzisni rizik — cijene dionice mogu znatno varirati zbog razloga koji
nisu izravno povezani s gospodarskim rezultatima izdavatelja (npr. globalno zahladenje
gospodarstva ili krize likvidnosti).

Prilikom kupnje dionica stranog poduzeca dodatno morate uzeti u obzir politicki rizik,
gospodarski rizik, pravni rizik i moguce fluktuacije teCaja valuta (pogledajte prethodno
navedeni op¢i uvod rizika).

Mjesto izvrSenja, postupak namire



Obicno se transakcije dionicama provode na mjestima trgovanja. Primjenjiva mjesta
izvrSenja mogu zaustaviti ili obustaviti trgovanje dionicama. Moze biti vrlo teSko
prodati nelikvidne dionice (u sluaju da na trziStu nema kupaca i/ili prodavatelja).
Namira se odvija na vaSem racunu vrijednosnih papira kod nas.

Izravni troSkovi i povezani troSkovi transakcije

MoZete snositi troSkove prilikom izvrSavanja transakcija povezanih s financijskim
instrumentima. ViSe pojedinosti potrazite na naSem cjeniku koji je dostupan ovdje. Za
razmatranje trebali biste biti svjesni najceScih troSkova.

|zravni troSkovi:
» Cijena kupnje dionice (naknada za kupovnu i prodajnu transakcijsku);

» Ako valuta trgovanja nije euro, naknada Ce se zadrZati u relevantnoj trgovinskoj
valuti prema trenutnom Revolut tecaju.

Imajte na umu da se naknade naplacuju samo za izvrSene ili djelomicno izvrSene
naloge.

Funkcioniranje i uspjeSnost v razliCitim trziSnim uvjetima
Samo u ilustrativne svrhe pripremili smo tablicu u nastavku koja pokazuje oCekivanu
uspjesnost cijena financijskih instrumenata u razlicitim trziSnim uvjetima*

TrZiSni vvjeti Slucaj Cijena
Razvoj gospodarske situacije izdavatelja Pozitivno Rast
TrziSna oCekivanja u pogledu buduceg Pozitivho Rast
razvoja tvrtke/industrije/gospodarstva u
cjelini Negativno Pad
Pozitivho Rast
Opdi razvoj trziSta dionica -
Negativno Pad
Pozitivho Rast
Politicki i psiholoSki ¢Cimbenici :
Negativno Pad

* pod pretpostavkom da su ostali trziSni uvjeti i dalje isti i da trZiSte nije u nikakvoj
nevolji. Ako se dogodi viSe trziSnih dogadaja, vrijednost financijskog instrumenta moze
se povecati ili smanijiti.

SloZenost
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Pod uvjetom da su dionice strogo regulirane i da se njima trguje na mjestima koja
trebaju ispunjavati stroge zakonske zahtjeve i da je njihova strategija isplate
jednostavna, dionice se smatraju nesloZzenim financijskim instrumentima.
Medutim, ako je u dionicu ugradena izvedenica i/ili nije uvrStena za trgovanje na
uredenom trziStu unutar EU-a, istovjetnom trziStu tre¢e zemlje ili MTF-u, smatra se
sloZenim proizvodom financijskog instrumenta.

2. Transakcije frakcijama dionica

Opis investicijskih transakcija

Frakcijska dionica dio je cijele dionice (takoder se naziva ,dionica” ili ,udio”). Investitor
moZze umjesto kupnje cijele dionice kupiti samo dio, primjerice polovicu (V2) ili petinu
(%5).

Dok se dionicama trguje na reguliranim burzama, njihovim frakcijama se ne trguje na
njima. IzvrSenje takvih naloga moguce je samo izvan mjesta izvrSenja. Mi, ili nas
broker, dijelimo cijelu dionicu na manje komponente koje se mogu prodati i biti u
suvlasniStvu viSe klijenata. Frakcijski udjeli ne mogu se prenositi i moraju se prodati
prilikom zatvaranja investicijskog racuna.

Ulagadi s frakcijskim dionicama tretiraju se na isti nacin kao i punopravni dionicari,
bududi da su dobici i gubici nastali razmjerni ukupnom dionickom udjelu. U slucaju da
izdavatelj isplati dividendu, isplata koju ¢e ulagac dobiti bila bi proporcionalna iznosu
dionice koju ulagac ima. Primjerice, ulagaci koji imaju polovicu udjela imali bi pravo na
polovicu dividende po dionici. Kao i u slu€aju cijelih dionica, isplata dividendi nikada
nije zajamcena. Hoce li biti dividende u potpunosti je diskrecijsko pravo izdavatelja.
lako dionice obi¢no daju pravo glasa na glavnoj skupstini izdavatelja, glasovanje uz
zadrzavanje frakcije dionice nije moguce. Ovo je pravo rezervirano za sve dioniCare.
Ostale znacajke proizvoda frakcijskih dionica, kao i njihovi kljucni rizici i pogodnosti u
skladu su s dionicama, tako da se trebate upoznati s prethodno navedenim odjeljkom
.Transakcije dionicama”.

Rizici povezani s transakcijama frakcijskim dionicama

Bududi da se frakcijskim dionicama ne moze trgovati izravno na uredenim trziStima
(kao Sto su javne burze), one mogu podlijegati ve¢em likvidonosnom riziku od cjelovitih
dionica.

Pozicije u frakcijskim dionicama ne mogu se prenijeti drugom brokeru koji investitora
izlaZe riziku skrbnika u vecoj mijeri.

Slijedom toga, ulagatelj koji ima frakcije dionica izloZen je istim rizicima kao i svi
vlasnici cijelih dionica (pogledajte prethodni odjeljak , Transakcije dionicama”).



Mjesto izvrSenja, postupak namire

Sve naloge za frakcijske dionice izvrSavat ¢emo izvan mjesta trgovanja ili mi (djelujudi
kao nalogodavac koji izvrSava vaSe naloge na temelju vlastitog vlasnickog kapitala) ili
broker (u kojem slucaju ¢emo djelovati kao agent koji prenosi vas nalog brokeru).
Primjenjiva mjesta izvrSenja mogla bi zaustaviti ili obustaviti trgovanje povezanim
dionicama. MozZe biti vrlo teSko prodati frakcijske dionice ako su temeljne dionice
nelikvidne (u slu€aju da na trziStu nema kupaca i/ili prodavatelja).

Namira se odvija na vaSem racunu vrijednosnih papira kod nas.

Izravni troSkovi i povezani troSkovi transakcije

MoZete snositi troSkove prilikom transakcija povezanih s financijskim instrumentima.
ViSe pojedinosti potrazite na naSem cjeniku koji je dostupan ovdje. Za razmatranje
trebali biste biti svjesni najces¢ih troSkova.

|zravni troSkovi:
» Cijena kupnje frakcijske dionice (naknada za kupovnu i prodajnu transakcijsku);

» Ako valuta trgovanja nije euro, naknada Ce se zadrZati u relevantnoj trgovinskoj
valuti prema trenutnom Revolut tecaju.

Imajte na umu da se naknade naplacuju samo za izvrSene ili djelomicno izvrSene
naloge.

Funkcioniranje i uspjeSnost v razliCitim trziSnim uvjetima
Samo u ilustrativne svrhe pripremili smo tablicu u nastavku koja pokazuje kako se
oCekuje da Ce se sigurnost ostvariti u razli€itim trziSnim uvjetima.

TrZiSni vvjeti Slucaj Cijena
Razvoj gospodarske situacije izdavatelja Pozitivno Rast
TrziSna oCekivanja u pogledu buduceg Pozitivho Rast
razvoja tvrtke/industrije/gospodarstva u
cjelini Negativno Pad
Pozitivho Rast
Opdi razvoj trziSta dionica -
Negativno Pad
Pozitivho Rast
Politicki i psiholoski Cimbenici :
Negativno Pad

* pod pretpostavkom da su ostali trziSni uvjeti i dalje isti i da trZiSte nije u nikakvoj
nevolji. Ako se dogodi viSe trziSnih dogadaja, vrijednost sigurnosnih papira moze se
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povecati ili smanijiti.

SloZenost

lako je frakcijska dionica izloZena riziku likvidnosti i skrbnika u viSem stupnju od cijelih
dionica, pod uvjetom da su temeljne dionice strogo regulirane, temeljnim dionicama
trguje se na mjestima koja trebaju ispuniti stroge zakonske zahtjeve, a njihova je
strategija isplate jednostavna i pod uvjetom da postoje Ceste mogucénosti za
raspolaganje, otkup ili na drugi nacin ostvarivanja takvih frakcijskih dionica po trziSnim
cijenama koje su javno dostupne, smatraju se nesloZzenim financijskim instrumentima.
Medutim, ako je u temeljnu dionicu ugradena izvedenica i/ili nije uvrStena za trgovanje
na uredenom trziStu unutar EU-a, istovjetnom trziStu trece zemlje ili MTF-u, smatra se
sloZzenim financijskim instrumentom.

3. Transakcije americkim depozitnim priznanicama (ADR)

Opis investicijskih transakcija

AmericCke depozitne priznanice (ADR) potvrde su koje izdaje americka Depozitna banka
i predstavljaju odredeni broj dionica strane (neamericke) tvrtke kojima se trguje na
mjestima trgovanja u SAD-u. Njihov glavni cilj je putem trgovanja na takvim mjestima
omoguditi investitorima jednostavno izlaganje europskim i azijsko-pacifickim trzistima.
Ako temeljna dionica americkih depozitnih priznanica daje pravo glasa i/ili pravo na
dividendu, vlasnik americkih depozitnih priznanica ima ih pravo koristiti. Ulagatelj
mora biti svjestan da isplata dividendi nikada nije zajamcena i hoce li biti dividende u
potpunosti ovisi o diskreciji izdavatelja, ali i da se mogu primjenjivati dodatni americki
porezni zakoni koji mogu imati negativan utjecaj na vrijednost primljene dividende.
Znacajke proizvoda americkih depozitnih priznanica, njihova uspjeSnost i kljucni rizici i
pogodnosti u skladu su s dionicama, tako da se trebate upoznati s prethodno
navedenim odjeljkom ,Transakcije dionicama”.

Rizici povezani s transakcijama americkim depozitnim priznanicama

AmericCke depozitne priznanice kojima se trguje na trziStu osjetljive su na sve glavne
rizike financijskih trziSta.

Prilikom ulaganja u americke depozitne priznanice moguce je da se vrijednost nece
povecati kako se oCekuje ili da ¢e se sav uloZeni novac izgubiti, jer u sluCaju stecaja
izdavatelja, dioniCari su medu posljednjim stranama koje imaju pravo na naknadu.

U usporedbi s drugim vrijednosnim papirima, promjena vrijednosti americkih
depozitnih priznanica moZe biti zna¢ajna. Siroko rasprostranjena metoda za smanjenje
rizika povezanih s jednom tvrtkom je diversifikacija, Sto je Sirenje rizika pripremom
portfelja sastavljenog od raznih americkih depozitnih priznanica iz razlicitih sektora,
zemalja i regija. Medutim, njime se ne umanjuje opdi trziSni rizik — cijene americkih



depozitnih priznanica mogu znatno varirati zbog razloga koji nisu izravno povezani s
gospodarskim rezultatima izdavatelja (npr. globalno zahladenje gospodarstva ili krize
likvidnosti).

Prilikom kupnje americkih depozitnih priznanica dodatno morate uzeti u obzir politicki
rizik, gospodarski rizik, pravni rizik i moguce fluktuacije teCaja valuta (pogledajte
prethodno navedeni op¢i uvod rizika).

Mjesto izvrSenja, postupak namire

U pravilu se transakcije americkim depozitnim priznanicama provode putem burzi.
Relevantna mjesta izvrSenja mogu zaustaviti ili obustaviti trgovanje americkim
depozitnim priznanicama. Moze biti vrlo teSko prodati nelikvidne americke depozitne
priznanice (u slucaju da na trziStu nema kupaca i/ili prodavatelja).

Namira se odvija na vaSem racunu vrijednosnih papira kod nas.

Izravni troSkovi i povezani troSkovi transakcije

MoZete snositi troSkove prilikom transakcija povezanih s financijskim instrumentima.
ViSe pojedinosti potrazite na naSem cjeniku koji je dostupan ovdje. Za razmatranje
trebali biste biti svjesni najcescih troSkova.

Izravni troSkovi:

» Cijena kupnje ameriCke depozitne priznanice (naknada za kupovnu i prodajnu
transakcijsku);

» Ako valuta trgovanja nije euro, naknada Ce se zadrZati u relevantnoj trgovinskoj
valuti prema trenutnom Revolut tecaju.

Imajte na umu da se naknade naplacuju samo za izvrSene ili djelomicno izvrSene
transakcije.

Funkcioniranje i uspjeSnost v razliCitim trziSnim uvjetima
Samo u ilustrativne svrhe pripremili smo tablicu u nastavku koja pokazuje kako se
oCekuje da Ce se priznanica ostvariti u razliCitim trziSnim uvjetima.

TrZiSni vvjeti Slucaj Cijena
Razvoj gospodarske situacije izdavatelja temeljnog Pozitivno Rast
financijskog instrumenta (specificno za tvrtku) Negativno Pad
TrziSna ocCekivanja u pogledu buduceg razvoja Pozitivho Rast
tvrtke/industrije/gospodarstva u kojima je

priznanica izloZena Negativno Pad
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TrZiSni vvjeti Slucaj Cijena

Opdi razvoj trzidta temeljnog financijskog Pozitivno Rast
instrumenta Negativno Pad
Pozitivho Rast

Politicki i psiholoSki ¢Cimbenici

Negativno Pad

* pod pretpostavkom da su ostali trZiSni uvjeti i dalje isti i da trZiSte nije u nikakvoj
nevolji. Ako se dogodi viSe trziSnih dogadaja, vrijednost sigurnosnih papira moze se
povecati ili smanijiti.

SloZenost

Pod uvjetom da su temeljne dionice americkih depozitnih priznanice strogo regulirane,
takvim se temeljnim dionicama trguje na mjestima koja trebaju ispuniti stroge
zakonske zahtjeve, a njihova je strategija isplate jednostavna i dalje pod uvjetom da
postoje Ceste mogucnosti za raspolaganje, otkup ili na drugi nacin ostvarivanje
frakcijskih dionica americkih depozitnih priznanice po trziSnim cijenama koje su javno
dostupne, smatraju se nesloZenim financijskim instrumentima.

Medutim, ako je u temeljnu dionicu ugradena izvedenica i/ili nije uvrStena za trgovanje
na uredenom trziStu unutar EU-a, istovjetnom trziStu trece zemlje ili MTF-u, smatra se
proizvodom sloZenog financijskog instrumenta.

4. Transakcije frakcijama americkih depozitnih priznanica (ADR)

Opis investicijskih transakcija

Frakcijske americke depozitne priznanice dijelovi su cijelih americkih depozitnih
priznanica. Investitor moze umjesto kupnje cijele americke depozitne priznanice kupiti
samo dio, primjerice polovicu (V2) ili petinu (¥5).

Dok se ameri¢kim depozitnim priznanicama trguje na reguliranim burzama, njihovim
frakcijama se ne trguje na njima. IzvrSenje takvih naloga mogude je samo izvan mjesta
trgovanja. Mi ili nas broker dijelimo cijelu dionicu na male komponente koje se mogu
prodati i biti u suvlasniStvu viSe klijenata. Kao posljedica toga, frakcijske americke
depozitne priznanice ne mogu se prenijeti i moraju se prodati kada se zatvara
brokerski racun.

Investitori s frakcijskim americkim depozitnim priznanicama tretiraju se na isti nacin
kao i punopravni vlasnici americkih depozitnih priznanica, jer su gubici i ostvarena
dobit proporcionalni svim vlasnicima americkih depozitnih priznanica. U slucaju da
izdavatelj isplati dividendu, isplata koju ¢e ulagac dobiti bila bi proporcionalna iznosu
ameriCke depozitne priznanice koju ulagaC ima. Primjerice, ulagaci koji imaju polovicu
ameriCke depozitne priznanice imali bi pravo na polovicu dividende. Napominjemo,



sli¢no kao u slucaju cijelih dionica, isplata dividendi nikada nije zajamcena i hoce li biti
dividende u potpunosti ovisi o diskreciji izdavatelja, ali i da se mogu primjenjivati
dodatni americki porezni zakoni koji mogu imati negativan utjecaj na vrijednost
primljene dividende.

lako americke depozitne priznanice obi¢no daju pravo glasa na glavnoj skupstini
izdavatelja, glasovanje uz zadrZavanje frakcije americke depozitne priznanice nije
moguce. To je pravo rezervirano za ulagace koji imaju cijelu americku depozitnu
priznanicu.

Ostale znacajke proizvoda frakcijskih americkih depozitnih priznanica, kao i njihovi
klju€ni rizici i pogodnosti u skladu su s cijelim americkim depozitnim priznanicama,
tako da se trebate upoznati s prethodno navedenim odjeljkom ,Transakcije americkim
depozitnim priznanicama (ADR)".

Rizici povezani s transakcijama frakcijskih americkih depozitnih priznanica

Bududi da se frakcijskim ameri¢kim depozitnim priznanicama ne moZze trgovati izravno
na uredenim trziStima (kao Sto su javne burze), one mogu podlijegati ve¢em
likvidonosnom riziku od cjelovitih americkih depozitnih priznanica.

Pozicije u frakcijskim americkim depozitnim priznanicama ne mogu se prenijeti
drugom brokeru koji investitora izlaze riziku skrbnika u vecoj mjeri.

Slijedom toga, ulagatelj koji ima frakcije americkih depozitnih priznanica izloZen je
istim rizicima kao i svi vlasnici cijelih americkih depozitnih priznanica (pogledajte
prethodni odjeljak ,Transakcije ameri¢kim depozitnim priznanicama (ADR)").

Mjesto izvrSenja, postupak namire

Sve naloge za ameriCke depozitne priznanice izvrSavat ¢emo izvan mjesta trgovanja ili
mi (djelujuci kao nalogodavac koji izvrSava vase naloge na temelju vlastitog vlasnickog
kapitala) ili broker (u kojem slu€aju ¢emo djelovati kao agent koji prenosi vas nalog
brokeru). Relevantna mjesta izvrSenja mogu zaustaviti ili obustaviti trgovanje
americkim depozitnim priznanicama. MoZe biti vrlo teSko prodati frakcije ako su
temeljne dionice nelikvidne (u slu€aju da na trziStu nema kupaca i/ili prodavatelja).
Namira se odvija na vaSem racunu vrijednosnih papira kod nas.

Izravni troSkovi i povezani troSkovi transakcije

MoZete snositi troSkove prilikom transakcija povezanih s financijskim instrumentima.
ViSe pojedinosti potraZite na naSem cjeniku koji je dostupan ovdje. Za razmatranje
trebali biste biti svjesni najces¢ih troSkova.

Izravni troSkovi:

e Cijena kupnje frakcijske americke depozitne priznanice (naknada za kupovnu i
prodajnu transakcijsku);
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» Ako valuta trgovanja nije euro, naknada Ce se zadrZati u relevantnoj trgovinskoj
valuti prema trenutnom Revolut tecaju.

Imajte na umu da se naknade naplacuju samo za izvrSene ili djelomicno izvrSene
transakcije.

Funkcioniranje i uspjeSnost v razlicitim trziSnim uvjetima
U ilustrativne svrhe pripremili smo tablicu u nastavku koja pokazuje kako se oCekuje
da e se sigurnost ostvariti u razliCitim trziSnim uvjetima.

TrZiSni vvjeti Slucaj Cijena
Razvoj gospodarske situacije izdavatelja Pozitivho Rast
temeljnog financijskog instrumenta (specifi¢no za
tvrtku) Negativno Pad
TrZiSna ocekivanja u pogledu buduceg razvoja Pozitivho Rast
tvrtke/industrije/gospodarstva u kojima je
priznanica izloZena Negativno Pad
Opdi razvoj trziSta temeljnog financijskog Pozitivno Rast
instrumenta Negativno Pad
Pozitivho Rast
Politicki i psiholoski ¢imbenici :
Negativno Pad

* pod pretpostavkom da su ostali trZiSni uvjeti i dalje isti i da trZiSte nije u nikakvoj
nevolji. Ako se dogodi viSe trziSnih dogadaja, vrijednost sigurnosnih papira moze se
povecati ili smanijiti.

SloZenost

lako su frakcijske ameriCke depozitne priznanice izloZzene riziku likvidnosti u visSem
stupnju od cijelih americkih depozitnih priznanica, pod uvjetom da su temeljne dionice
americkih depozitnih priznanica strogo regulirane, kojima se trguje na mjestima koja
trebaju ispuniti stroge zakonske zahtjeve i njihova strategija isplate je jednostavna,
smatraju se nesloZenim financijskim instrumentima.

Medutim, ako je u temeljnu dionicu frakcijske americke depozitne priznanice ugradena
izvedenica i/ili nije uvrStena za trgovanje na uredenom trziStu unutar EU-a,
istovjetnom trziStu trece zemlje ili MTF-u, smatra se proizvodom sloZenog financijskog
instrumenta.

5. Transakcije udjelima v fondovima kojima se trguje na burzi (ETF)

Opis investicijskih transakcija



Fondovi kojima se trguje na burzi (ETF) vrsta je udruZzenog ulaganja koja djeluju slicno
kao uzajamni fond s razlikom da se udjeli u ETF-ovima mogu slobodno kupiti ili prodati
na mjestu trgovanja na isti nacin kao Sto se moze kupiti odnosno prodati obi¢na
dionica. Cijena udjela u ETF-u mijenja se tijekom dana trgovanja jer se udjeli u ETF-u
kupuju i prodaju na burzi. U pravilu ETF-ovi Ce pratiti odredeni indeks, sektor, robu ili
drugu imovinu. ETF moZe biti strukturiran za pracenje bilo Cega, od cijene pojedinacne
robe do velike i raznolike zbirke vrijednosnih papira. Imovina Ciju uspjeSnost ETF prati
naziva se ,referentnom vrijednoS¢€u”. ETF-ovi mogu biti strukturirani Cak i za pracenje
odredenih strategija ulaganja.

Rizici povezani s transakcijama ETF-om

ETF-ovi kojima se trguje na burzama osjetljivi su na sve glavne rizike financijskih
trziSta, stoga biste se trebali upoznati sa svim uobicajenim rizicima opisanim u
prethodno navedenom uvodu u opce rizike.

Prilikom ulaganja u ETF-ove moguce je da se vrijednost nece povecati kako se oCekuje
ili da ¢e se sav ulozZeni iznos izgubiti u slucaju steCaja fonda.

Dok ETF-ovi obi¢no pruZzaju viSu razinu diversifikacije od pojedinacnih dionica,
diversifikacija ne osigurava dobit i ne Stiti od gubitaka na trziStima u padu.

UspjeSno ponavljanje referentne vrijednosti od strane ETF-a ne jamci dobit i Cak moze
rezultirati gubicima ako je referentna vrijednost loSija od oCekivane.

Mjesto izvrSenja, postupak namire

U pravilu se transakcije ETF-ovima provode putem burzi. Relevantna mjesta trgovanja
mogu zaustaviti ili obustaviti trgovanje relevantnim dionicama i odgovaraju¢im ETF-
ovima. MoZe biti vrlo teSko prodati nelikvidne ETF-ove (u slu€aju da na trziStu nema
kupaca i/ili prodavatelja).

Namira se odvija na vaSem racunu vrijednosnih papira kod nas.

Izravni troSkovi i povezani troSkovi transakcije

MoZete snositi troSkove prilikom transakcija povezanih s financijskim instrumentima.
ViSe pojedinosti potraZite na naSem cjeniku koji je dostupan na naSem web-mjestu. Za
razmatranje trebali biste biti svjesni najcescih troSkova.

|zravni troSkovi:
» Cijena kupnje udjela u ETF-u (naknada za kupovnu i prodajnu transakcijsku);

» Ako valuta trgovanja nije euro, naknada Ce se zadrZati u relevantnoj trgovinskoj
valuti prema trenutnom Revolut tecaju.
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Imajte na umu da se naknade naplacuju samo za izvrSene ili djelomicno izvrSene
transakcije.

Funkcioniranje i uspjeSnost v razlicitim trziSnim uvjetima
Samo u ilustrativne svrhe pripremili smo tablicu u nastavku koja pokazuje kako se
oCekuje da ¢e se udjel u ETF-u ostvariti u razli¢itim trziSnim uvjetima.

TrZiSni vvjeti Slucaj Cijena

Pozitivno Rast

TrziSna kapitalizacija ETF-a -
Negativno Pad

TrziSna oCekivanja u pogledu buduceg razvoja Pozitivho Rast

tvrtke/industrije/gospodarstva u kojima je ETF

izloZzen Negativno Pad
Pozitivho Rast

TrziSna ocekivanja u pogledu uspjeSnosti ETF-a -
Negativno Pad

Pozitivho Rast

Politicki i psiholoSki Cimbenici

Negativno Pad

* pod pretpostavkom da su ostali trziSni uvjeti i dalje isti i da trZiSte nije u nikakvoj
nevolji. Ako se dogodi viSe trziSnih dogadaja, vrijednost sigurnosnih papira moze se
povecati ili smanijiti.

SloZenost

ETF-ovi koji nisu strukturirani, a koji su regulirani u okviru europske direktive o
subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) smatraju se
nesloZzenim financijskim instrumentima jer su ulagatelji u ve€oj mjeri zaSti¢eni u smislu
diversifikacije imovine fonda, potencijalnih izazova likvidnosti i pove¢ane podijele novca
klijenata.

ETF-ovi koji su strukturirani i/ili nisu regulirani Uredbom UCITS-a smatraju se
sloZzenim financijskim instrumentom.

6. Transakcije frakcijama udjela u fondovima kojima se trguje na
burzi (ETF)

Opis investicijskih transakcija

Frakcijski ETF dio je cijelog udjela u ETF-u. Investitor moZe umjesto kupnje cijelog
udjela kupiti samo frakciju, primjerice polovicu (V2) ili petinu (%), a dobici i gubici koji
su generirani bit ¢e proporcionalni cijelim udjelima u ETF-u.

Dok se udjelima u ETF-u trguje na uredenim trziStima, njihovim frakcijama se ne trguje
na njima. lzvrSenje takvih naloga moguce je samo izvan mjesta trgovanja. Mi ili nas



broker dijelimo cijelu dionicu na manje komponente koje se mogu prodati i biti u
suvlasniStvu viSe klijenata. Kao posljedica toga, frakcijski ETF-ovi ne mogu se prenijeti
i moraju se prvo prodati kada se zatvara brokerski racun.

Rizici povezani s transakcijama fondovima kojima se trguje na burzi

Bududi da se frakcijskim ETF-ovima ne moZe trgovati izravno na uredenim trziStima
(kao Sto su javne burze), one mogu podlijegati ve¢em likvidonosnom riziku od cijelih
udjela u ETF-u.

Pozicije u frakcijskim ETF-ovima ne mogu se prenijeti drugom brokeru koji investitora
izlaZe riziku skrbnika u vecoj mijeri.

Slijedom toga, ulagatelj koji ima frakcije udjela u ETF-u izloZen je istim rizicima kao i
svi vlasnici cijelih udjela u ETF-u (pogledajte prethodni odjeljak ,Transakcije udjelima u
fondovima kojima se trguje na burzi (ETF)").

Mjesto izvrSenja, postupak namire

Svi nalozi za frakcijski ETF izvrSavaju se putem brokera i svi odgovarajuci nalozi
izvrSavaju se na vlasnickom raCunu brokera. Relevantna mjesta izvrSenja mogu
zaustaviti ili obustaviti trgovanje odgovaraju¢im ETF-ovima. MoZe biti vrlo teSko
prodati frakcije ETF-ova ako su temeljni financijski instrumenti nelikvidni (u slu€aju da
na trziStu nema kupaca i/ili prodavatelja).

Namira se odvija na vaSem racunu vrijednosnih papira kod nas.

Izravni troSkovi i povezani troSkovi transakcije

MoZete snositi troSkove prilikom transakcija povezanih s financijskim instrumentima.
ViSe pojedinosti potraZite na naSem cjeniku koji je dostupan na naSemweb-mjestu. Za
razmatranje trebali biste biti svjesni najcescih troSkova.

Izravni troSkovi:

» Cijena kupnje jedinice frakcijskog udjela u ETF-u (naknada za kupovnu i prodajnu
transakcijsku);

» Ako valuta trgovanja nije euro, naknada Ce se zadrZati u relevantnoj trgovinskoj
valuti prema trenutnom Revolut tecaju.

Imajte na umu da se naknade naplacuju samo za izvrSene ili djelomicno izvrSene
transakcije.

Funkcioniranje i uspjeSnost v razliCitim trziSnim uvjetima
Samo u ilustrativne svrhe pripremili smo tablicu u nastavku koja pokazuje kako se
oCekuje da Ce se sigurnost ostvariti u razli¢itim trziSnim uvjetima*
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TrZiSni vvjeti Slucaj Cijena

Pozitivno Rast
TrziSna kapitalizacija ETF-a -

Negativno Pad
TrziSna ocekivanja u pogledu buduceg razvoja Pozitivho Rast
tvrtke/industrije/gospodarstva u kojima je ETF
izloZzen Negativno Pad

Pozitivho Rast
TrziSna oCekivanja u pogledu uspjeSnosti ETF-a :

Negativno Pad

5 o Pozitivho Rast

Politicki i psiholoSki Cimbenici -

Negativno Pad

* pod pretpostavkom da su ostali trziSni uvjeti i dalje isti i da trZiSte nije u nikakvoj
nevolji. Ako se dogodi viSe trziSnih dogadaja, vrijednost sigurnosnih papira moze se
povecati ili smanijiti.

SloZenost

Frakcijski udjeli u kojima temeljni ETF-ovi nisu strukturirani, a koji su regulirani u
okviru europske direktive o subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire (UCITS) smatraju se nesloZenim financijskim instrumentima jer su ulagatelji u
vecoj mjeri zaSticeni u smislu diversifikacije imovine fonda, potencijalnih izazova
likvidnosti i povecane podjele novca klijenata. NesloZenost frakcijskih udjela u ETF-
ovima takoder osigurava Cinjenica da postoje Ceste mogucnosti za raspolaganje, otkup
ili na drugi nacin ostvarivanje frakcijskih dionica po trziSnim cijenama koje su javno
dostupne.

Frakcijski udjeli u kojima je temeljni ETF strukturiran i/ili nije reguliran uredbom
UCITS-a, smatraju se sloZzenim financijskim instrumentom.

7. Transakcije obveznicama

Opis investicijskih transakcija

Obveznice predstavljaju duznicke vrijednosne papire u kojima ulagatelji (u daljnjem
tekstu vlasnici obveznica) pozajmljuju novac izdavatelju u zamjenu za periodi¢na
pla¢anja kamata i povrat glavnice (tj. inicijalnog ulaganja vlasnika obveznica) po
dospijecu obveznice. DospijeCe obveznice odnosi se na datum dospijeca obveznice i
glavnica se vraca vlasniku obveznica. Obveznice mogu imati razlicita dospijeca, a
njihove se cijene mogu razlikovati ovisno o trZiSnim uvjetima. Kamatna stopa na
obveznicu, poznata kao kuponska stopa, fiksna je ili promjenjiva i odreduje periodi¢na
pla¢anja kamata. Cijene obveznica mogu se promijeniti zbog ¢imbenika kao Sto su
promjene kamatnih stopa, promjene kreditne kvalitete izdavatelja ili sentiment trziSta.



Obveznice mogu izdati vlade, korporacije ili drugi subjekti, svaki sa svojim vlastitim

profilom rizika. Prilikom ulaganja u obveznice trebate razmotriti Cimbenike kao Sto su

kretanje kamatnih stopa, kreditna sposobnost izdavatelja i mogudi utjecaj

gospodarskih dogadaja na cijene obveznica. Razliite vrste obveznica, kao Sto su

korporativne obveznice, drzavne obveznice ili obveznice Ministarstva financija SAD-a,

nude razliCite profile rizika i povrata i trebate ih procijeniti u skladu s tim.

Rizici povezani s transakcijama obveznicama

Ulaganje u obveznice podrazumijeva podlijeganje kamatnom riziku jer vrijednosti
obveznica mogu varirati s promjenjivim kamatnim stopama. Primjerice, ako
srediSnja banka povisi kamatne stope ili se povecanje kamatnih stopa ocekuje,
vrijednost obveznice moZe pasti. S druge strane, ako kamatne stope padnu, cijena
obveznice mogla bi se povecati.

Kreditni rizik ili rizik neispunjavanja obveza takoder je povezan s transakcijama
obveznicama zbog mogucnosti da izdavatelj ne ispuni svoje obveze u pogledu
pla¢anja kamata ili glavnice.

Kada se nalozi za obveznice izvrSavaju izvan reguliranih trziSta, kao Sto su
transakcije na izvanburzovnom trziStu, izloZeni ste riziku druge ugovorne strane u
vecoj mjeri u usporedbi s trgovanjem na reguliranim burzama. To je zato Sto druga
strana u transakciji obveznicama, kao Sto je broker, mozda nece ispuniti svoje
ugovorne obveze za isporuku dogovorenog iznosa gotovine ili financijskih
instrumenata.

Bududi da obveznice obicno osiguravaju placanja fiksnih kamata na temelju
glavnice, rastuca inflacija moze narusiti kupovnu mo¢ buducih novcanih tokova
obveznica. Vecina obveznica je podloZna inflacijskom riziku. Primjerice, ako vlasnika
obveznica zaraduje 4 % godiSnje kamate na obveznicu, a inflacija raste na 6 %
godiSnje, vlasnik Ce pretrpjeti gubitak ulaganja jer se kupovna moc takvih prihoda
smanjuje.

Nadalje, likvidonosni rizik prisutan je i u transakcijama obveznicama jer mozete
nai¢i na izazov prodaje obveznica brzo bez prihvacanja nize cijene od oCekivane
zbog niske koli¢ine trgovanja i dostupnosti ograniCenih naloga za kupniju.

Kao vlasnik obveznica takoder ste podlozni riziku dogadaja u Cijim okolnostima
izdavatelj obveznica mozda nece moci ispuniti svoje obveze pladanja, kao Sto je
propustanje placanja kupona (tj. godiSnje placanje kamata) zbog dogadaja sa
znacajnim negativnim ucinkom.

Odredene obveznice mogu imati znaCajku otkupa koja vas izlaze otkupu (ili ranom

otkupu) i rizicima reinvestiranja. To znaci da izdavatelj moZe imati mogucnost
otkupa vrijednosnog papira i vratiti uloZeni iznos glavnice prije oCekivanog datuma



dospijeca obveznice. Reinvestiranje primljene glavnice moglo bi biti manje
profitabilno zbog prevladavajuce nize kamatne stope sli¢nih vrijednosnih papira na
trziStu. Rizik reinvestiranja takoder se primjenjuje na primljene kuponske isplate.
Kako biste saCuvali pocCetni prinos ulaganja, morate ponovno uloZiti te kupone u
obveznice koje nude jednak prinos do dospijeca kao Sto je poCetna kupljena
obveznica. Neuspjeh u pronalaZenju obveznica s odgovarajuc¢im prinosom do
dospijeca ili ponovnom ulaganju kupona ucinkovito povecava rizik od nepostizanja
pocCetnih ciljeva ulaganja.
Naveli smo najCeSce rizike povezane s transakcijama obveznicama, no trebali biste
razumjeti da ne mozemo otkriti niti objasniti sve povezane rizike kojima biste mogli biti
izloZeni kada trgujete obveznicama ili drugim duznickim vrijednosnim papirima sada ili
u buduénosti.

Mjesto izvrSenja, postupak namire

Necete moci sudjelovati u primarnim ponudama obveznica ili drugih duznickih
vrijednosnih papira, a obveznice ¢emo staviti na raspolaganje samo putem naSe
investicijske platforme koja je vec uvrStena na burzi, uredenom trziStu ili bilo kojem
drugom mjestu trgovanja.

Svi nalozi za obveznice izvrSit ¢e se putem brokera koji ¢e djelovati kao nalogodavac i
stoga Ce se svi nalozi izvrSiti na vlastitom vlasni¢kom racunu brokera. MozZe biti teSko
prodati pozicije obveznica u slu€aju da je obveznica nelikvidna (u slu€aju da na trziStu
nema kupaca i/ili prodavatelja) ili ako se broker suoCava s likvidonosnim problemima ili
financijskim poteSko¢ama.

Namira se odvija na vaSem racunu vrijednosnih papira kod nas.

Izravni troSkovi i povezani troSkovi transakcije

MoZete snositi troSkove prilikom transakcija povezanih s financijskim instrumentima.
ViSe pojedinosti potrazite na naSem cjeniku koji je dostupan na naSem web-mjestu. Za
razmatranje trebali biste biti svjesni najcescih troSkova.

|zravni troSkovi:
» Cijena kupnje obveznice (naknada za kupovnu i prodajnu transakcijsku)

» Ako valuta trgovanja nije euro, naknada Ce se zadrZati u relevantnoj trgovinskoj
valuti prema trenutnom Revolut tecaju.

Imajte na umu da se naknade naplacuju samo za izvrSene ili djelomicno izvrSene
transakcije.

Funkcioniranje i uspjeSnost v razliCitim trziSnim uvjetima
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Samo u ilustrativne svrhe pripremili smo tablicu u nastavku koja pokazuje kako se
oCekuje da ¢e obveznice djelovati u razli¢itim trziSnim uvjetima.

TrZiSni vvjeti Slucaj Cijena
Pozitivno Rast
TrZiSna ocekivanja u vezi s inflacijom -
Negativno Pad
SrediSnja banka je odlucila da ¢e Povecano Pad
kamatne stope biti...
(povecanje/smanjenje) Smanjeno Rast
TrZidna oCekivanja u pogledu Pozitivno Rast
buduceg razvoja izdavatelja Negativno Pad
Promjene kreditne kvalitete Pozitivno Rast
izdavatelja Negativno Pad
Pozitivho Rast
Politicki i psiholoSki cCimbenici* :
Negativno Pad

* pod pretpostavkom da su ostali trziSni uvjeti i dalje isti i da trZiSte nije u nikakvoj
nevolji. Ako se dogodi viSe trziSnih dogadaja, vrijednost sigurnosnih papira moZe se
povecati ili smanijiti.

SloZenost

Obveznice u naSoj ponudi sastoje se i od sloZenih i od nesloZenih obveznica.
NesloZene obveznice ukljuCuju obveznice uvrStene za trgovanje na mjestima trgovanja
EU-a ili na mjestu trgovanja koje se smatra istovrijednim mjestu trgovanja u EU-u,
osim obveznica koje uklju€uju izvedeni financijski instrument ili strukturu zbog kojih je
potencijalnom klijentu teSko razumjeti rizike povezane s transakcijom.

SloZene obveznice su obveznice koje imaju posebne znacajke, ukljuCujudi, ali ne
ogranicavajuci se na promjenjive ili odgodene kamatne stope, produljive datume
dospijeca obveznice, konvertibilne i/ili zamjenjive obveznice, obveznice s
kontingentnim otpisom ili znaajkama apsorpcije gubitaka (relevantne za obveznice
koje izdaju banke EU-a i investicijske tvrtke) ili obveznice s opcijama koje se mogu
opozvati ili otpisati. Kao rezultat toga, zbog tih posebnih znacajki potencijalnim
ulagaCima postaje teZze razumijeti i procijeniti povezane rizike.

8. Transakcije ugovorima o financiranju razlike (CFD)

Opis transakcija putem ugovora o financiranju razlike

Ugovor o financiranju razlike (CFD) ugovor je izmedu ,kupca” i ,prodavatelja” za
razmjenu razlike izmedu trenutne cijene temeljne imovine (dionice, valute, roba,
indeksi itd.) i njezine cijene kada se ugovor zakljuci. Vlasnik duge pozicije (,kupac”)



ostvarit ¢e dobit ako je zaklju¢na cijena temeljnog instrumenta veca od njegove
poCetne cijene (u vrijeme kada je ugovor o financiranju razlike kupljen). Vlasnik kratke
pozicije (,prodavatelj") ostvarit ¢e dobit ako Ce cijena temeljne imovine biti niza od
pocetne cijene.

Ugovor o financiranju razlike derivativni je financijski instrument Cija vrijednost ovisi
(proizlazi) o uspjeSnosti njegove temeljne imovine (mogu biti dionice, valute, indeksi,
roba ili drugi financijski instrumenti). Njime se ulagateljima omogucuje da steknu
izloZzenost odredenoj imovini bez njihove fizicke kupnje ili moguénosti ostvarenja dobiti
u slu€aju smanjenja vrijednosti temeljne imovine ako imaju kratku poziciju. Ako
ulagatelji odluce ulagati u dionice putem ugovora o financiranju razlike umjesto da ih
fizicki kupuju, nemaju pravo na osnovna prava dioniCara povezana s takvim dionicama.
S obzirom na sloZenost i potencijal za znacajne gubitke, klju¢no je da ulagaci budu
oprezni i temeljito razumiju proizvod kojim se bave. To ukljuCuje Citanje kljuCnih
informacija za ulagatelje (KID) za ugovor o financiranju razlike koje su dostupne u
aplikaciji, a koje sadrzavaju bitne pojedinosti o proizvodu, ukljuCujuéi njegove rizike,
troSkove i nacin na koji proizvod funkcionira. Ugovori o financiranju razlike obi¢no
imaju najviSu ocjenu klase rizika za klju€ne informacije za ulagatelje (KID) (7 od 7) i
ocjenjuju potencijalne gubitke od buduce uspjeSnosti proizvoda na vrlo visokoj razini.
Ugovori o financiranju razlike imaju zahtjev za marzom, Sto ukazuje na to koliko je
novca potrebno za otvaranje pozicije ugovora o financiranju razlike. Zahtjev za
marzom postavljen je kao postotak i odrazava koliko je ulagatelj duzan uplatiti na svoj
raCun ugovora o financiranju razlike kako bi izvrSio transakciju ugovorom o financiranju
razlike. Marza je jednaka trenutacnoj zamisljenoj vrijednosti ugovora pomnozenoj s
postotkom zahtjeva za marzom. Tijekom trajanja ugovora o financiranju razlike, cijena
temeljne imovine mogla bi se kretati u nepovoljnim smjerovima, a deponirani iznos
mogao bi pasti ispod zahtjeva za marzom. U tom slucaju ulagatelju se predstavlja
marzni poziv. Ulagatelj nije duZan izvrSiti daljnje depozite, no ako se niZa razina nastavi
nepovoljnije kretati, a zahtjev za marzom padne ispod prethodno utvrdene razine od
50 %, jedna ili viSe otvorenih pozicija ugovora o financiranju razlike automatski ¢e se
zatvoriti. Takav se dogadaj naziva ,zatvaranje marze" i dovodi do toga da ulagatelj
nepovratno snosi sve gubitke iz tog ulaganja.

Kako bi ogranicili svoje gubitke, neki investitori postavljaju cijenu za ,zaustavljanje
gubitaka”. To je znacajka u kojoj ulagatelj navodi po kojoj ¢e se cijeni pozicija ugovora o
financiranju razlike automatski zatvoriti kako bi se osiguralo izbjegavanje marznih
poziva na i/ili zatvaranja marze. No vazno je napomenuti da ne postoji jamstvo da ¢e
se nalog za zaustavljanje gubitaka uvijek izvrSiti na odredenoj razini jer je takoder
podloZan potraznji na trziStu. Kada se postigne stop cijena, stop nalog postaje trzisni
nalog i izvrSava se po najboljoj dostupnoj cijeni (koja moZze biti niza ili viSa od cijene za
zaustavljanje gubitaka). To znaci da tijekom razdoblja visoke nestabilnosti, kada se



cijene ugovora o financiranju razlike drasti¢no krecu, navedena cijena zaustavljanja
gubitaka moZe postati nedostupna nakon pokretanja.

Zahtjev za marzom Cesto se naziva ,razina poluge”. Prilikom trgovanja na marZi
investitor dobiva punu izloZenost ugovoru uz pla¢anje samo dijela potrebnog kapitala.
To znadi da se dobici i gubici nastali pla¢anjem dijela cijene ugovora naknadno
povecaju, odnosno mnoZe s razinom primijenjene poluge. Sto je niZi zahtjev za
marzom, to ¢e ulaganja imati ve€u polugu. Vazno je napomenuti da ucinak poluge
pojaCava gubitke i povrat.

Cijene ugovora o financiranju razlike prikazanih na naSoj platformi za trgovanje
ugovorima o financiranju razlike uzimaju u obzir trenutne podatke o burzi i trzistu iz
razlicitih izvora. No takve cijene ne bi mogle biti identi¢ne cijenama temeljne imovine
odredenog ugovora o financiranju razlike koji je generirao relevantno trziste ili burza ili
druge investicijske tvrtke koje pruzaju slicne usluge.

Ovaj dokument ne objaSnjava sve rizike i znacajke ugovora o financiranju razlike i naSih
investicijskih usluga u vezi s ugovorima o financiranju razlike. Ne smijete izvrSavati
transakcije ugovorima o financiranju razlike ako ne razumijete v potpunosti sve rizike i
prirodu ugovora o financiranju razlike.

1. napomena: postupamo na temelju ,zaStite negativnog salda”, Sto znaci da ulaganja u
ugovore o financiranju razlike nece generirati gubitke koji premaSuju vrijednost
gotovine pohranjene na racunu za trgovanje ugovorima o financiranju razlike. To jest,
vrijednost vaseg margin-racuna za ugovor o financiranju razlike nikada ne bi smjela
pasti ispod nule.

2. napomena: nismo odgovorni za obavjeS¢ivanje ulagatelja o automatiziranim
zatvaranju marzi.

Rizici povezani s transakcijama ugovorima o financiranju razlike

Ugovori o financiranju razlike sloZeni su instrumenti povezani s visokim rizikom od
brzog gubitka novca zbog upotrebe financijske poluge. 67 % racuna malih ulagatelja
izgubi novac prilikom trgovanja ugovorima o financiranju razlike s ovim pruzZateljem
usluga. Trebali biste razmotriti razumijete li kako ugovori o financiranju razlike
funkcioniraju i moZete li si priustiti preuzimanje visokog rizika od gubitka novca.

Rizik poluge. Buduci da su ugovori o financiranju razlike proizvodi s financijskom
polugom, nose VviSu razinu rizika za kapital u usporedbi s drugim financijskim
proizvodima i mogu rezultirati gubitkom svih uloZenih sredstava. Cak i mala kretanja
cijena mogu imati znaCajan utjecaj na vrijednost pozicije, Sto bi moglo dovesti do
gubitaka ako se trziSte krece protiv pozicije. Rizik je joS veli kada se trguje
promjenjivom temeljnom imovinom jer njena nepredvidljivost moZe dovesti do naglih i



znacajnih promjena cijena. Te fluktuacije pojacane financijskom polugom mogu dovesti
do zatvaranja pozicija povezanih s nedovoljnom marzom odrZavanja. Sto je veca
poluga uklju€ena u transakciju ugovorom o financiranju razlike, to je veci ukljuceni rizik.
Vrijednost ugovora o financiranju razlike mozZe se povecati ili smanijiti ovisno o trziSnim
uvjetima, a potencijal za dobit trebao bi biti uravnotezen uz znacajne gubitke koji se
mogu generirati tijekom vrlo kratkog razdoblja tijekom trgovanja ugovorima o
financiranju razlike.

Rizik automatskog zatvaranja. Trgovanje na marzi takoder zahtijeva Cesto pracenje
ulaganja i trziSnih rezultata. U slu€aju nepovoljnih trziSnih kretanja nepostavljanje
odgovarajucih depozita radi povecanja razine marze moze dovesti do automatskog
zatvaranja otvorenih pozicija, Sto dovodi do nepovratnih gubitaka. Glavna svrha
automatskog zatvaranja pozicije ugovora o financiranju razlike jest sprijeciti da
nastanu dodatni gubici na pozicijama ugovora o financiranju razlike. Ne jamcimo da ¢e
relevantne pozicije ugovora o financiranju razlike biti zatvorene na unaprijed
odredenom pragu. Morate biti svjesni da bismo mogli zatvoriti ne samo poziciju
ugovora o financiranju razlike koja Cini gubitak, ve¢ i druge pozicije ugovora o
financiranju razlike dok se vrijednost racuna za trgovanje ugovorima o financiranju
razlike ne vrati na odredenu razinu ponovnog postavljanja (obi¢no najmanje 70 %).
MozZda Cete htjeti poloZiti dovoljno novca na racun za trgovanje ugovorima o
financiranju razlike koji premasSuje potrebnu marzu kako biste sprijeCili automatsko
zatvaranje pozicija.

Rizici povezani s kratkom pozicijom ugovora o financiranju razlike. Ako udete u kratku
poziciju ugovora o financiranju razlike i cijena temeljne imovine raste umjesto pada,
potencijalni gubici za kratku poziciju teoretski su neograniCeni jer nema gornje granice
koliko visoko cijena moze i¢i (tj. potencijal za beskonacan gubitak). To je u suprotnosti
s dugom pozicijom u kojoj je najveli gubitak ogranien na pocetni iznos ulaganja. No
ako smo vas klasificirali kao malog ulagatelja, ukupni gubitak koji mozete pretrpjeti
nikada nece premasiti uloZeni kapital koji je jednak iznosu novca koji imate na racunu
za trgovanje ugovorima o financiranju razlike.

Prilikom odrzavanja kratke pozicije ugovora o financiranju razlike za vrijednosni papir
koji izdaje dividende, vazno je biti svjestan da ¢e se te dividende odbiti od raspoloZivog
salda gotovine na racunu za trgovanje ugovorima o financiranju razlike. Odbitak ce se
izraCunati na temelju ukupne (zamisljene) vrijednosti vaSe kratke pozicije, Sto znaci da
Sto je pozicija veca i poluga viSa, to je vedi odbitak dividende. Vazno je to ukljuciti u
strategiju upravljanja rizicima.

Rizik druge ugovorne strane. Trebalo bi uzeti u obzir da bi ulagatelji takoder mogli
pretrpjeti gubitak u slu€aju da odgovarajuc¢a druga ugovorna strana ugovora o



financiranju razlike ne moze ispuniti svoje obveze ulaganja ili druge obaveze.

Rizici povezani s temeljnom imovinom. Buduci da ugovor o financiranju razlike prati
rezultat svoje temeljne imovine, ulagatelj je stoga izloZzen svim povezanim rizicima
same temeljne imovine. Primjerice, ako je temeljna imovina indeks trZiSnog udjela u
razvoju, ulagatelj bi mogao podlijegati vecoj nestabilnosti ulaganja i nepredvidivosti. Ili
ako je temeljna imovina roba (poput nafte, plemenitih metala ili poljoprivrednih
proizvoda), ulagatelj ¢e se ne samo suoditi s inherentnim rizicima trgovanja ugovorima
o financiranju razlike, nego Ce biti izloZen i temeljnom specificnom riziku robe koji
ukljuCuje vecu nestabilnost ulaganja i nepredvidljivost zbog politicke nestabilnosti,
gospodarskih fluktuacija i geopolitickih dogadaja. Taj se rizik povecava za nereguliranu
temeljnu imovinu kao Sto su kriptovalute, koje su opcenito iznimno nestabilne zbog
svoje spekulativne prirode. S obzirom na to da na njihove cijene snazno utjecu
sentiment na trziStu, tehnoloSki razvoj i kontinuirani regulativni razvoj, vrlo je
vjerojatno da ¢e doci do iznenadnih i teSkih gubitaka.

Valutni rizik. Prilikom trgovanja CFD-om denominiranim u valuti koja nije valuta vaSeg
raCuna za trgovanje CFD-om, nepovoljne fluktuacije te€aja mogu dovesti do nizih
povrata ili gubitaka (pogledajte op¢i uvod u rizike gore).

Stoga, prije ulaganja u ugovore o financiranju razlike, ulagatelj ne bi trebao biti
upoznat samo s rizicima proizvoda ugovora o financiranju razlike opisanima u ovom
odjeljku, vec€ i sa svim relevantnim rizicima na trziStu i proizvodima opisanima u ovom
dokumentu. Ugovori o financiranju razlike i odgovaraju¢a temeljna imovina osjetljivi su
na sve glavne rizike financijskih trziSta. Ulagatelji bi trebali paZljivo ispitati rizike
opisane u odjeljku lll. ovog dokumenta i razumijeti rizike povezane ne samo s
ugovorima o financiranju razlike kao instrumentom, vec i s temeljnom imovinom i
njenim trzistima.

Mjesto izvrSenja, postupak namire

S obzirom na njihovu prirodu, ugovori o financiranju razlike u pravilu se izvrSavaju na
izvanburzovnom trziStu, a ne putem uredenog trziSta, multilateralne trgovinske
platforme ili organizirane trgovinske platforme.U vezi s CFD-ovima djelovat ¢emo u
kombiniranom svojstvu agenta i nalogodavca. Kada djelujemo kao nalogodavac,
djelovat ¢emo kao druga ugovorna strana u vasim transakcijama CFD-ovima i
izvrSavati vaSe naloge putem naseg vlasnickog kapitala. U takvim ste slucajevima
izloZzeni naSem kreditnom riziku. Kada djelujemo kao agent, u vase ime i za va$ racun
ulazimo u transakcije CFD-ovima s relevantnim drugim ugovornim stranama.

Svi nalozi za ugovore o financiranju razlike izvrSavaju se izvan uredenih trzista i
izloZeni ste kreditnom riziku druge ugovorne strane u vecoj mjeri, pa ako pruzatelj



likvidnosti ne ispuni svoje obveze, mozda necete dobiti povrat uloZenog novca. Takoder
se moZete suoCiti s poteSkoCama pri otvaranju ili zatvaranju pozicije ugovora o
financiranju razlike ako ne pronademo drugu ugovornu stranu koja je voljna izvrsiti
transakciju s vama.

Sklapat ¢ete ugovor o financiranju razlike, gdje isplata ovisi o razlici u cijeni izmedu
poCetne cijene izvrSenja i zakljuCne cijene izvrSenja. Ako se na vas nece primjenjivati
automatsko zatvaranje marze, odgovorni ste zatvoriti relevantne pozicije jer ugovori o
financiranju razlike nemaju datum isteka.

Svi ugovori o financiranju razlike podmiruju se gotovinom, u smislu da Ce, bez obzira
na temeljnu klauzulu, isplata nakon zatvaranja pozicije ugovora o financiranju razlike
biti u gotovini. Svi se ugovori o financiranju razlike odmah podmiruju. No ako je iz bilo
kojeg razloga usluga koju vam pruzamo onemogucena, primjerice zbog tehnickih
prekida, mozda necete modi zatvoriti pozicije.

Izravni troSkovi i povezani troSkovi transakcije

MoZete snositi troSkove prilikom izvrSavanja transakcija povezanih s financijskim
instrumentima. ViSe pojedinosti potrazite na naSem web-mjestu ovdje. Za razmatranje
trebali biste biti svjesni najces¢ih troSkova.

Izravni troSkovi:

e Ulazniiizlazni troSkovi u obliku razlike za transakciju ugovorima o financiranju
razlike koju smo primijenili mi ili naSi brokeri izvrSitelji. Razlika se odnosi na razliku
izmedu cijene ugovora o financiranju razlike (to je cijena po kojoj mozete kupiti
proizvod ugovora o financiranju razlike) i ponudene cijeni (cijene po kojoj mozete
prodati odredeni proizvod ugovora o financiranju razlike). Trgovanje ugovorima o
financiranju razlike vec je uklju€eno u cijenu izvrSenja relevantnih transakcija
ugovorima o financiranju razlike.

» Ako prenosite sredstva u valuti koja se ne podudara s osnovnom valutom vaseg
raCuna za trgovanje CFD-om (odabranom medu dostupnima na platformi za
trgovanje CFD-om), moZe se naplatiti naknada za konverziju valuta.

» Ako promijenite valutu svog racuna, svaki postojeci saldo bit ¢e pretvoren u novu
valutu, pri Cemu moZe nastati naknada za deviznu konverziju.. Dodatne informacije
pogledajte u Rasporedu naknada za Uvjete i odredbe o trgovanju ugovorom o
financiranju razlike.

» Ako pozicija ugovora o financiranju razlike ostane otvorena preko no¢i, dodatne
naknade mogu biti naplacene s (ili pripisane) vaSeg racuna za trgovanje ugovore o
financiranju razlike (naknada za financiranje preko noci).


https://revolut.com/en-LT/legal/ex-ante-costs-and-charges-disclosure/?geo-redirect=true
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» Ako trgujete ugovorima o financiranju razlike Ciji je temeljni kapital na burzi,
promjenjiva naknada za trgovanje naplacuje se na temelju zamisljene vrijednosti
transakcije ugovora o financiranju razlike.

Imajte na umu da se naknade naplacuju samo za izvrSene ili djelomicno izvrSene
transakcije.

Funkcioniranje i uspjeSnost v razlicitim trziSnim uvjetima
Samo v ilustrativne svrhe pripremili smo tablicu u nastavku koja pokazuje kako razliCiti
trziSni uvjeti mogu utjecati na vasu isplatu*.

Isplata kada | Isplata kada

TrZiSni uvvjeti Slucaj je pozicija je pozicija
duga kratka
Gospodarski razvoj temeljnog Pozitivho Rast Pad
instrumenta (posebno za tvrtku ili _
temeljni instrument) Negativno Pad Rast
Tr2|sn,a oceklvgnja u pogledu Pozitivio Rast Pad
buduceg razvoja relevantne
tvrtke/industrije/gospodarstva u
s ./ je/gosp Negativno Pad Rast
cjelini
Opdi razvoj trziSta temeljnog Pozitivno Rast Pad
financijskog instrumenta Negativno Pad Rast
Pozitivho Rast Pad
Politicki i psiholoski ¢imbenici :
Negativno Pad Rast

* pod pretpostavkom da su ostali trZiSni uvjeti i dalje isti i da trZiSte nije u nikakvoj
nevolji. Ako se dogodi viSe trziSnih dogadaja, vrijednost sigurnosnih papira moze se
povecati ili smanijiti.

SloZenost

Zbog Cinjenice da su ugovori o financiranju razlike derivati kojima se ne trguje na
uredenim trziStima, imaju iznimno visok profil rizika i aspekt poluge moZe dovesti do
znacajnih gubitaka, smatraju se sloZzenim investicijskim proizvodima prema europskom
pravu.

9. Transakcije fondovima trZiSta novca

Opis transakcija fondovima trZiSta novca
Fondovi trziSta novca su fondovi u kojima se novac primljen od ulagatelja ulaze u
kratkoro€ne duZznicke vrijednosne papire s primarnim ciljem oCuvanja kapitala uz




istodobno stvaranje stabilnog toka prihoda. Fondovima trziSta novca aktivno upravljaju
upravitelji fonda koji u pravilu biraju niskorizi¢ne likvidne vrijednosne papire visoke
kreditne kvalitete. Fond trziSta novca moZze se klasificirati prema dospije¢u temeljnih
vrijednosnih papira i namjeravanom ponasanju njihove neto vrijednosti imovine. Neto
vrijednost imovine predstavlja neto vrijednost fonda, odnosno imovinu fonda
umanjenu za njegove obveze.

S obzirom na parametre dospijeca, novCani se fond moZze klasificirati u sljedece
fondove:

o KratkoroCni fondovi trziSta novca koji ulazu u vrijednosne papire s maksimalnim
dospije¢em neSto duzim od jedne godinu (397 dana) i ukupnim portfeljem moraju
imati ponderirano prosjecno dospije¢e od 60 dana i ponderirani prosjecni vijek
trajanja od 120 dana.

» Standardni fondovi trziSta novca koji ulazu u vrijednosne papire s maksimalnim
rokom dospije¢a od 2 godine i ukupnim portfeljem moraju imati ponderirano
prosjecno dospijeCe od 180 dana i ponderirani prosjeCni vijek trajanja od 365 dana.

U odnosu na prethodno navedeno, za kraca razdoblja dospijeca postoje nizi kreditni i

likvidonosni rizici.

Namjeravano ponaSanje neto vrijednosti imovine odreduje obveze koje fond mora
poStovati uglavnom u odnosu na vrstu i udio portfelja vrijednosnih papira,
diversifikaciju izdavatelja, dospije¢a, metodologiju vrednovanija i cijenu dionica. S
obzirom na neto vrijednost imovine, fondovi trziSta novca mogu klasificirati u sljedece
fondove:

o Fondovi trziSta novca s nepromjenjivom neto vrijednosti imovine (CNAV): uloZite
99,5 % portfelja u vrijednosne papire javnog duga, pri Cemu 30 % vrijednosnih
papira dospijeva tjedno i 10 % dnevno.

» Neto vrijednost imovine niske nestabilnosti (LVNAV): ulozite u instrumente trziSta
novca visoke kvalitete (kao Sto su drZavni vrijednosni papiri, bankovne obveznice,
komercijalni papir), pretvaranje visokokvalitetne vrijednosne papire i komercijalni
papir s pokricem za imovinu, depoziti, ugovori o ponovnoj kupnji i obratni ugovori o
ponovnoj kupniji te udjeli ili dionice u fondovima trziSta novca ukupno s istim
tjednim i dnevnim dospije¢ima kao nepromjenjiva neto vrijednost imovine.

 Varijabilna neto vrijednost imovine (VNAV): uloZite u istu vrstu vrijednosnih papira
kao fond trziSta novca s neto vrijednosti imovine niske nestabilnosti, ali manje
diversifikacije i nize tjedne (15 %) i dnevne (7,5 %) dospjele udjele vrijednosnih

papira.



Za razliku od fondova trziSta novca s varijabilnom neto vrijednosti imovine, fondovi
trziSta novca s neto vrijednosti imovine niske nestabilnosti i fondovi trZiSta novca s
nepromjenjivom neto vrijednosti imovine osmisljeni su za odrZavanje konstantne neto
vrijednosti imovine po dionici. To znaci da vrijednost svakog udjela u fondu ne smije
varirati, Sto omogucuje fondu da zadrzi konstantnu cijenu po dionici, osim ako
upravitelj fonda ne proglasi dogadaje pod nazivom ,stresna trZiSna okruZenja". U
takvim sluCajevima cijena dionica fondova trziSta novca s varijabilnom neto vrijednosti
imovine za koju Ce se kupiti ili prodati nece ostati konstantna i moze se smanijiti (viSe
informacija potraZite u Prospektu fondova). U tom bi kontekstu ulagatelji trebali
razmotriti prinos fonda trziSta novca pri procjeni njegove profitabilnosti jer predstavlja
povrat koji ulagatelj moZe oCekivati od povrata. Prinos fonda trziSta novca ovisi o
povratima ostvarenim od vrijednosnih papira u koje je upravitelj fonda odlucio ulagati.
Prinos fonda trziSta novca prikazan je kao postotak za vremenski okvir ulaganja od
jedne godine, Sto znaci da prinos izrazava procjenu koliko upravitelj fonda oCekuje da
Ce se vrijednost ulaganja povecati u sljedecih dvanaest mjeseci, dok treba napomenuti
da se stvarni prinos svakodnevno mijenja zbog promjena na trziStu, kao Sto su
fluktuacije kamatnih stopa, promjene kreditne kvalitete temeljnih vrijednosnih papira i
drugih ¢imbenika takve prirode. Primjerice, ako se kamatne stope na trziStu povecaju,
prinos na fond trZiSta novca vjerojatno ¢e se povecati jer se povectavaju povrati
ostvareni ulaganjima fonda u vrijednosne papire s fiksnim prihodom.

Za razliku od drugih ulaganja s fiksnim prihodom kao Sto su obveznice, koje mogu
imati razdoblja dospijeca koja obuhvacaju nekoliko godina, fondovi trziSta novca ulazu
u kratkoroCne duznicke vrijednosne papire s dospije¢ima u pravilu manjim od godinu
dana. Druga klju¢na razlika je u tome Sto ulagatelji mogu brzo iskoristiti udjele u
fondovima trziSta novca. Nasuprot tome, ako bi ulagatelji Zeljeli pristupiti svojim
fondovima uloZenim u druge instrumente s fiksnim prihodom prije njegova dospijeca,
moZzda ¢e ih morati prodati na sekundarnom trziStu, Sto bi moglo dovesti do gubitka.
Revolut trenutacno pruZa investicijske usluge u odnosu na fondove trziSta novca s
varijabilnom neto vrijednosti imovine i za pojedince i poslovne klijente, dok su
kratkoroCni fondovi trziSta novca s nepromjenjivom neto vrijednosti imovine dostupni
samo poslovnim klijentima.

Rizici povezani s transakcijama fondovima trZiSta novca

Vazno je napomenuti da, iako se fondovi trziSta novca novca smatraju niskorizi¢nim
ulaganjima, nisu bez rizika. Vrijednost temeljnih vrijednosnih papira moze varirati i
postoji rizik od gubitka ako izdavatelj temeljnih vrijednosnih papira ne ispuni obveze.
Osim toga, promjene kamatnih stopa, fluktuacije trziSta i promjene regulativnog
upravljanja nadleznih tijela mogu utjecati na uspjesSnost tih fondova. Vazno je
napomenuti da se rizici povezani s fondovima trziSta novca mogu razlikovati ovisno o
odabranom fondu i njegovoj strategiji ulaganja.



lako se fondovi trziSta novca s neto vrijednosti imovine niske nestabilnosti i fondovi s
nepromjenjivom neto vrijednosti imovine opéenito smatraju likvidnima, upravitelji
fondova mogu nametnuti ili mogu biti obvezni nametnuti ogranifenja podizanja, kao
Sto su privremeno obustavljanje podizanja, ograniCavanje iznosa podizanja ili naplata
naknade za likvidnost za podizanje sredstava.

Stresno trziSno okruZenje odnosi se na situacije u kojima fond doZivljava pad tjednih
dospjelih vrijednosnih papira ispod obveznog praga od 30 % (ali drZi vrijednosne
papire koji dospijevaju na dan iznad 10 %), u kojem slucaju fond moze odluditi
privremeno obustaviti isplate, ograniciti iznos podizanja ili naplatiti naknadu za
likvidnost za podizanje sredstava. Stresna trziSna okruzZenja takoder se odnose na
situacije u kojima prag dospijeca vrijednosnih papira tjedno prelazi 10 %, u kojem
slu€aju je fond obvezan privremeno obustaviti isplate ili prihvatiti naknadu za
likvidnost.

Na udio dospjelih vrijednosnih papira u fondu utjeCu okolnosti kao Sto su izdavatelji
koji ne ispunjavaju obveze ili mijenjaju uvjete izdavanja, kao i trziSta koja postaju
nelikvidna zbog naglih promjena trziSnih cijena ili nesigurnosti koje uzrokuju znacajne
praznine izmedu cijena ponude i traZzene cijene vrijednosnih papira. U stresnim
trziSnim okruZenjima upravitelj fonda poduzet ¢e potrebne mjere za zaStitu uspjeSnosti
fonda i u konacCnici zastitu interesa postojecih ulagatelja.

Sli¢no tome, Cak i ako fondovi trziSta novca s neto vrijednosti imovine niske
nestabilnosti i fondovi s nepromjenjivom neto vrijednosti imovine nastoje zadrzati
knjigovodstvenu vrijednost unutar prilicno bliskog raspona trziSne vrijednosti (20
odnosno 50 baznih bodova), u nepovoljnim trziSnim situacijama fond bi mogao
prekrsiti dopuSteni raspon odstupanja i bio bi prisiljen izdati i iskoristiti dionice s
promjenjivim cijenama dionica.

UnatoC tome Sto imaju najnizu ocjenu rizika (1/7, prema klju€nim informacijama za
ulagatelje za pakete investicijskih proizvoda za male ulagatelje i investicijske proizvode
osiguranja (PRIIP)), fondovi trziSta novca i dalje podlijeZzu op¢im trziSnim rizicima, a
cijena fonda moze varirati zbog Cimbenika koji nisu izravno povezani s izdavateljevim
financijskim rezultatima temeljnih vrijednosnih papira, kao Sto su trziSni stres ili kriza
likvidnosti. lako fondovi mogu ulagati u visokokvalitetne kreditne instrumente, joS
uvijek postoji rizik od gubitka kapitala u sluCaju da temeljna ulaganja ili vrijednosni
papiri ne ispune svoje kreditne obveze. Ulagatelji bi trebali paZljivo pregledati
materijale, kao Sto su prospekt i klju¢ne informacije za ulagatelje koje je dostavio
upravitelj fonda i koji su dostupni putem aplikacije kako bi razumjeli rizike povezane s
ulaganjem u te fondove.

Mjesto izvrSenja i postupak namire
Sve pretplate na fond trziSta novca (nalozi za kupnju) i isplate (nalozi za prodaju)
namiruju se jednom tijekom radnih dana uz pomo¢ depozitara kojeg imenuje upravitelj



fonda. Depozitar je odgovoran za osiguravanje ispravnog i uskladenog izdavanja,
otkupa i otkazivanja dionica od strane upravitelja fonda ili imenovanog upravitelja.
Depozitar je takoder odgovoran za zaStitu imovine ulagatelja osiguravanjem
uskladenosti za sve novCane tokove povezane s fondom. Depozitar prihvaca
odgovornost prema upravitelju fonda i ulagateljima fonda za sve gubitke koji proizlaze
iz krSenja pravila o zaStiti koja nisu bila izvan razumne kontrole depozitara.

Kada uputite nalog za kupnju, on Ce se prenijeti upravitelju fonda u najblizem krajnjem
vremenu za primanje naloga za pla¢anje i poCet Cete zaradivati povrat nakon Sto se
nalog podmiri s upraviteljem fonda koji podrzava depozitar. Svaki dnevni zaradeni neto
povrat ulaganja iznad 0,01 EUR (ili odgovarajuca valuta) bit ¢e vidljiv na racunu
ulaganja u odredeni fond trziSta novca u aplikaciji (tj. na relevantnoj poCetnoj stranici
.Fleksibilni racun” — takoder poznatoj kao ,PoCetna stranica portfelja fleksibilnih
gotovinskih fondova"). U suprotnom ¢emo akumulirati vaSe povrate i pokazati vam ih
¢im se dosegne takav iznos.

Nakon Sto uputite nalog za prodaju, trebali biste imati pristup otkupljenim prihodima
ubrzo nakon toga, dok vam u odredenim slucajevima glavnica moZe biti dostupna u
roku od dva radna dana i vas povrat poCetkom sljede¢eg mjeseca. U slucaju
nepovoljnih trziSnih uvjeta moze se produljiti ovisno o odlukama koje donosi fond.

Ako ste poslovni klijent, prilikom povlacenja zaradenih prinosa trebali biste imati
pristup njima u roku od dva radna dana, dok bi vam u odredenim sluCajevima povrati
mogli biti dostupni poCetkom sljedeceg mjeseca. Nakon upucivanja naloga za prodaju
vas ¢e vam glavni ra€un biti dostupan u roku od dva radna dana. U slu€aju nepovoljnih
trziSnih uvjeta moglo bi biti potrebno viSe vremena za primanje sredstava ovisno o
odlukama koje donosi fond.

Upravitelj fonda zadrzava pravo zaustaviti, ograniciti ili naplatiti naknadu za pretplate i
isplate u odredenim sluCajevima, primjerice ako bi pretplate ili isplate mogle biti Stetne
za uspjeSnost fonda.

Namira se odvija na vaSem racunu vrijednosnih papira kod nas.

Izravni troSkovi i povezani troSkovi transakcija

MoZete snositi troSkove prilikom izvrSavanja transakcija povezanih s financijskim
instrumentima. Podrobnije informacije potrazite na naSem cjeniku koji je dostupan na
naSem web-mjestu. Za razmatranje trebali biste biti svjesni naj¢eS¢ih troSkova:

|zravni troSkovi:
» Naknada koju Revolut naplacuje za pruzanje usluge (,naknada za sve usluge")

e Odgovaraju¢a naknada za konverziju valute moZze se naplatiti na temelju valute
fonda.
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Funkcioniranje i uspjeSnost v razlicitim trziSnim uvjetima
Samo u ilustrativne svrhe pripremili smo tablicu u nastavku koja pokazuje kako se
oCekuje da Ce se prinos promijeniti u razli¢itim trziSnim uvjetima.*

TrZiSni vvjeti Slucaj Cijena
Financijska kretanja koja utjeCu na izdavatelja Pozitivho Rast
vrijednosnih papira kojima je fond trZiSta novca
izloZzen Negativno Pad
Znacajne promjene u pogledu solventnosti Pozitivho Nema?
izdavatelja vrijednosnih papira kojima je fond promjena
trziSta novca izloZen Negativno Pad
SrediSnja banka je odlucila da ¢e kamatne stope Povecano Rast
biti... (povectanje/smanjenje) Smanjeno Pad

o o ) , Nema
Likvidnost fonda trZiSta novca znatno je ... Povecano promjena
(povecano/smanjeno) -

Smanjeno Pad

* pod pretpostavkom da su ostali trZiSni uvjeti i dalje isti i da trZiSte nije u nikakvoj
nevolji. Ako se dogodi viSe trziSnih dogadaja, vrijednost fonda moZe se povecati ili
smanjiti.

SloZenost
Fondovi trziSta novca u naSoj ponudi smatraju se nesloZenim jer su nestrukturirani
fondovi UCITS-A.

10. Usluge upravljanja portfeljem koje pruZa Robo savjetnik

Opis investicijskih transakcija

Robo savjetnik digitalno je rjeSenje koje koristimo za upravljanje prilagodenim
investicijskim portfeljima na temelju pojedinacnih okolnosti, ukljucujudi klijentove
ciljeve, financijsku situaciju i toleranciju na rizik. U skladu s tim procjenjuje profile
klijenata i upravlja raspodjelom imovine portfelja modela tijekom Zivotnog ciklusa
proizvoda. To je alat koji se suoCava s klijentom, ali postoji ljudski nadzor kako bi se
osiguralo da su interesi klijenta zasSticeni. Diverzificira ulaganja u dionice, obveznice i
drugu imovinu putem fondova kojima se trguje na burzi, a specificna raspodijela
imovine ovisi o profilu klijenta. Proces odabira fondova kojima se trguje na burzi
temelji se na Cimbenicima kao Sto su troSkovni u€inak, likvidnost, prijasnji rezultati i
ocjene rizika.

Rizici povezani s uslugom upravljanja portfeljem koju obavlja Robo savjetnik:



Bududi da se naSi portfelji sastoje od razliCitih fondova kojima se trguje na burzi s
obzirom na to da se tim fondovima trguje na burzama, portfelji su osjetljivi na sve
glavne rizike financijskih trziSta, stoga biste se trebali upoznati sa svim zajednickim
rizicima opisanim u prethodno navedenom opéem uvodu u rizike i rizicima povezanim
s transakcijama fondovima kojima se trguje na burzi opisanima u prethodnim
odjeljcima. Diversifikacija ne sprjeCava uvijek gubitke.

Bududi da se radi o digitalnom rjeSenju, potencijalni tehnicki problemi ili pogreske
mogu utjecati na vaSe iskustvo ili rezultirati gubicima.

Robo savjetnici obi¢no nude relativno ograniCen raspon opcija za personaliziranje
investicijskih portfelja, Sto moZe ograniciti opseg do kojeg ulagaci mogu prilagoditi
ulaganja svojim specifi¢nim Zeljama ili potrebama. Nadalje, neki ulagatelji mozda
preferiraju ljudsku interakciju i savjete, Sto obi¢no nije moguce s Robo savjetnikom.
Nadalje, portfelji fondova kojima se trguje na burzi mogu imati neke jedinstvene rizike,
kao Sto su ograniCeno investicijsko okruZenje, potencijalni rizik koncentracije, zbog
iskljuCivanja sektora koji se Cesto smatraju neodrzivim (npr. fosilna goriva) i povecane
izloZenosti industrijama usmjerenima na smanjenje utjecaja na okoli$ (npr. obnovljiva
energija) i rizika kvalitete podataka. Posebne koncentracije portfelja takoder mogu
utjecati na povrat tih portfelja — pozitivno poboljSavajuéi uspjeSnost u sektorima u
procvatu i negativno ako ti sektori ne ostvaruju rezultate. Regulativni rizici, kao Sto su
promjene zakona o okoliSu, mogu dovesti do povecanja troSkova uskladenosti i
operativnih izazova za poduzeca, Sto potencijalno utjeCe na temeljnu imovinu portfelja
ESG-a. Osim toga, unatoc stalnim regulativnim naporima za poboljSanje kvalitete i
dosljednosti podataka ESG-a, rizik od zelenog financiranja poduzeca ili fondova i dalje
postoji. To bi moglo dovesti do ulaganja u imovinu koja moZda nije u potpunosti
uskladena s vaSim vrijednostima i preferencijama odrZivosti. Opéenito, poteSkoce u
dobivanju visokokvalitetnih podataka ESG-a ukljuCuju izazove povezane s dostupnoScu
podataka, preciznos¢u, usporedivos¢u i dosljednoS¢u medu standardima.

Trenutacno dostupni portfelji modela ne drZze odrziva ulaganja kao svoj cilj. No dio
temeljnih sredstava naSe ponude ESG portfelja promice druStvene i/ili okoliSne
znacajke (fondovi iz ¢lanka 8., u skladu s Uredbom (EU) 2019/2088, ,SFDR"). U
buducnosti nastojimo proSiriti ponudu koja odgovara preferencijama u pogledu
odrzivosti klijenata.

Objavu podataka o subjektu koji se odnosi na odrzivost u okviru SFDR-a na razini
proizvoda moZzete pronaci na naSem web-mjestu ovdje. Ulaganja na kojima se temelji
financijski proizvod ne uzimaju u obzir kriterije EU-a za okoliSno odrZive gospodarske
aktivnosti.

Predugovorna objava financijskih proizvoda iz ¢lanka 8. stavaka 1., 2. i 2.a Uredbe (EU)
2019/2088 i ¢lanka 6. prvog stavka Uredbe (EU) 2020/852 (,predugovorna objava")
dostupna je kao Prilog 1. ovom dokumentu.


https://www.revolut.com/en-FR/legal/sustainability-information/?geo-redirect=true
https://cdn.revolut.com/legal/terms/SFDR-Pre-contractual-Disclosure-v2.pdf

Mjesto izvrSenja, postupak namire

Obicno se transakcije fondovima kojima se trguje na burzi provode na mjestima
trgovanja. Relevantna mjesta izvrSenja mogu zaustaviti ili obustaviti trgovanje
odgovaraju¢im ETF-ovima.

Poravnanje se odvija na vaSem racunu vrijednosnih papira kod nas.

Revolut moZze koristiti diskrecijsko pravo u odabiru kada Ce izvrSiti ulaganja i moze se
ukljuciti u blokiranje trgovanja ETF-ovima tako Sto ¢e usporediti vaSe naloge s drugim
klijentima.

Izravni troSkovi i povezani troSkovi transakcije

MoZete snositi troSkove prilikom transakcija povezanih s financijskim instrumentima.
ViSe pojedinosti potrazite na naSem cjeniku koji je dostupan na naSem web-mjestu. Za
razmatranje trebali biste biti svjesni najcescih troSkova.

Izravni troSkovi:

e Revolut naplacuje godiSnju naknadu za upravljanje, koja se naplacuje mjesecno.

Povezani troSkovi:

» Razlika ponude i potraznje iz transakcija. Kada se Salje trziSni nalog za kupnju,
nalog se izvrSava po trazenoj cijeni ili najboljoj cijeni po kojoj je sudionik na trzistu
spreman prodati. Kada se Salje trziSni nalog za prodaju, nalog se izvrSava po cijeni
ponude ili najboljoj cijeni po kojoj je sudionik na trziStu spreman kupiti. Razlika
izmedu ponude i zahtjeva poznata je kao ,razlika”, a pri uravnotezenju klijenti snose
transakcijske troSkove prodajom po ponudi i kupnjom na zahtjev.

e Temeljni vrijednosni papiri u portfeljima Robo savjetnika mogu podlijegati
naknadama koje se oduzmu od neto vrijednosti imovine vrijednosnih papira.
NajCeS¢a naknada je omjer troSkova fonda kojima se trguje na burzi, Sto je naknada
koju naplacuje davatelj fonda kojima se trguje na burzi za upravljanje fondom
kojima se trguje na burzi. Revolut ne prima nikakvu naknadu od tih troSkova.

Imajte na umu da se za izvrSenje transakcije ne naplacuju provizije.

Funkcioniranje i uspjeSnost v razliCitim trziSnim uvjetima
U ilustrativne svrhe pripremili smo tablicu u nastavku koja pokazuje kako se oCekuje
da ¢e se udjel u ETF-u ostvariti u razli¢itim trziSnim uvjetima.

TrZiSni vvjeti Slucaj Cijena

TrziSna kapitalizacija fondova kojima se trguje na Pozitivno Rast
burzi* Negativno Pad




TrZiSni vvjeti Slucaj Cijena

TrZiSna ocekivanja u pogledu buduceg razvoja Pozitivho Rast
tvrtke/industrije/gospodarstva u kojima su fondovi
kojima se trguje na burzi izloZeni Negativno Pad
Pozitivno Pad
TrziSna oCekivanja u pogledu uspjeSnosti ETF-a* -
Negativno Rast
Pozitivho Rast
Politicki i psiholoSki ¢cimbenici* :
Negativno Pad

* pod pretpostavkom da su ostali trziSni uvjeti i dalje isti i da trZiSte nije u nikakvoj
nevolji. Ako se dogodi viSe trziSnih dogadaja, vrijednost sigurnosnih papira moze se
povecati ili smanijiti.

SloZenost

ETF-ovi koji nisu strukturirani, a koji su regulirani u okviru europske direktive o
subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) smatraju se
nesloZenim financijskim instrumentima jer su ulagatelji u vecoj mjeri zaSti¢eni u smislu
diversifikacije imovine fonda, potencijalnih izazova likvidnosti i poveCane podijele novca
klijenata.

10. Transakcije europskim dugoroCnim investicijskim fondovima
(ELTIF-ovima) (privatnim trZiSnim fondovima)

Opis investicijskih transakcija

Europski dugorocni investicijski fond (,,ELTIF”) regulirani je investicijski instrument
osmisljen kako bi ulagateljima omogucio ulaganje kapitala u dugoro€ne projekte
.realnog gospodarstva” (kao Sto su infrastruktura, nekretnine i privatne tvrtke). Za
razliku od standardnih investicijskih fondova UCITS koji obi¢no ulazu u likvidnije
dionice ili obveznice, ELTIF ulaZe prvenstveno u alternativnu imovinu koja nije
primljena u trgovanje na reguliranim mjestima trgovanja. Ovo moZe ukljucivati:

e privatni kapital (dionice neuvrStenih tvrtki);
 privatne kreditne i zajmovne instrumente;
e infrastrukturne projekte;

e nekretnine;

 ostale prihvatljive dugoroCne instrumente.




ELTIF kolektivni je investicijski program, Sto znaci da je va$ kapital zdruzen s kapitalom
drugih ulagatelja i njime upravlja profesionalni upravitelj fonda. Vrijednost vaSeg
ulaganja predstavljena je udjelima ili dionicama, a uspjeSnost proizlazi iz neto
vrijednosti imovine temeljnog fonda. Ako vrijednost temeljnih infrastrukturnih
projekata ili privatnih tvrtki poraste ili oni generiraju prihod, neto vrijednost imovine po
udjelu raste. Ako ne ostvare dobre rezultate ili ne izvrSe obveze, neto vrijednost
imovine se smanijuje.

ELTIF-ovi se klasificiraju kao sloZeni financijski instrumenti prema LMFI-u/MIFID-u Il
jer prvenstveno ulazu u nelikvidnu imovinu, mogu ukljuCivati strukturne znacajke poput
financijske poluge i mogu nametati ogranicenja o tome kada ulagatelji mogu prodati ili
otkupiti svoja ulaganja.

Klju€no je da ulagatelji budu oprezni i temeljito razumiju strukturu i karakteristike
fondova. To ukljuCuje Citanje Klju€nih informacija za ulagatelje (KID) i prospekta
specifinih za ELTIF (oba su dokumenta dostupna u aplikaciji), koji pruzaju bitne
pojedinosti o konkretnom razdoblju ulaganja (trajanju) fonda, preporu€¢enom razdoblju
drzanja, ocjeni rizika i strukturi troSkova.

Otkup i likvidnost. ELTIF-ovi koje nudimo u Revolut aplikaciji otvoreni su fondovi bez
fiksnog datuma raskida. Dok otvoreni fondovi omogucuju periodi¢ne uplate i otkupe,
ELTIF-ovi su osmiSljeni za dugoro€na ulaganja. Stoga podlijezu strogim alatima za
upravljanje likvidnoS¢u. To znaci da moZda ne¢ete moci pristupiti svom uloZenom
kapitalu na zahtjev i da je otkup dostupan samo u odredeno vrijeme i podloZno
odredenim uvjetima, ukljucujuéi razdoblja zaklju€avanja i ograni¢enja otkupa, kako je
dodatno opisano u nastavku.

Zbog prirode temeljnih ulaganja ovih fondova, koja su u pravilu nelikvidna, otkup
dionica ili udjela ELTIF-ova odnosno njihovih frakcija moze se ograniciti na odredeno
razdoblje nakon ulaganja, Sto se naziva ,razdobljem zaklju€avanja”. ELTIF-ovi mogu
podlijegati ,€vrstom razdoblju zaklju€avanja“, Sto je minimalno razdoblje drZanja u
kojem prodaja dionica ili udjela fonda uopce nije moguca ili podlijegati ,mekom
razdoblju zaklju€avanja“ u kojem je prodaja dionica ili udjela fonda podloZzna naknadi za
prijevremeni otkup. Sredstva mogu podlijegati i ,granicama likvidnosti”, ograniCenjima
ukupnog iznosa naloga za prodaju koji se mogu obraditi u svakom ciklusu otkupa (viSe
informacija o granicama likvidnosti pogledajte u nastavku).

Upraviteljima fondova dopuSteno je koriStenje financijske poluge, Sto znaci
posudivanje kapitala radi povecanja kupovne modi i postizanja vece izloZzenosti imovini.
Za ELTIF-ove dostupne u Revolut aplikaciji posudivanje ne moze premasiti 50 % neto



vrijednosti imovine. lako takva razina financijske poluge moze povecati povrate ako
temeljna imovina ima dobre rezultate, ona djeluje i kao multiplikator gubitaka. TroSak
servisiranja duga mogao bi ubrzati gubitak uloZenog kapitala. Financijska poluga
unutar strukture fonda znadi da je rizik potpunog gubitka kapitala obic¢no veci nego u
fondu bez financijske poluge.

Transakcije ELTIF-ovima ne izvrSavaju se kontinuirano na javnim burzama. Umjesto
toga se izvrSavaju na izvanburzovnom trZiStu izravno kod upravitelja fonda (pogledajte
rizike izvanburzovnih trziSta navedene u 3. dijelu odjeljka IIl gore). Bududi da se
temeljnom imovinom ne trguje dnevno, cijena (i neto vrijednost imovine) izraCunava se
periodi€no na temelju pravilnika vrednovanja utvrdenog u relevantnoj dokumentaciji
fonda. Nadalje, trgovanje ELTIF-ovima provodi se na temelju unaprijed odredenih
cijena. To znaci da cijena udjela ili dionice ELTIF-a prikazana u aplikaciji odrazava
njihovu najnoviju procjenu, dok ¢e vas stvarni nalog za kupnju ili prodaju izvrSiti
upravitelj fonda pri sljedecoj dostupnoj tocki procjene. Stoga se vasa konacna cijena
izvrSenja moze razlikovati od cijene prikazane prilikom slanja naloga.

Ulaganje u ELTIF-ove zahtijeva procjenu prikladnosti. Ako procjena pokaZze da fond nije
prikladan za vas profil, dobit cete obvezno upozorenje o riziku. Dopustit ¢cemo vam da
nastavite samo ako date izricitu suglasnost i potvrdite da razumijete da su ELTIF-ovi
nelikvidni, sloZeni instrumenti podlozni razdobljima zaklju€avana i drugim
ograniCenjima.

Rizici povezani s transakcijama ELTIF-om

Ulaganje u ELTIF-ove ukljuCuje znaCajne rizike. MoZete izgubiti dio ili sav uloZeni
kapital.

Mogu postojati drugi rizici koji nisu opisani u nastavku. ELTIF-ovi izloZeni su i opéim
trziSnim rizicima opisanim u Op¢em uvodu u rizike u Odjeljku 11l ovog dokumenta.

« Rizik likvidnosti i razdoblja zakljucavanja: Ne moZete lako prodati dionice ili udjele
ELTIF-a. lako otvoreni fondovi omogucuju periodi¢na podizanja gotovine (npr.
tromjesecno), zahtijevaju znacajnu prethodnu najavu i podloZni su strogim
ograniCenjima likvidnosti. To je zato Sto ELTIF-ovi uglavnom ulaZu u nelikvidnu
imovinu koja mozda nema spremno trziSte, Sto znaci da bi sam fond mogao imati
poteSkoce s brzom prodajom ulaganja ili po fer vrijednosti, narocito tijekom pada
trziSta. Nadalje, za ove dionice ne postoji javno sekundarno trziSte. Ne mozete
prenijeti dionice ili udjele ELTIF-a drugom brokeru ili vanjskoj platformi i ne mozete
ih prodati na sekundarnom trziStu. Napominjemo i da iako neki ELTIF-ovi mogu
ponuditi uslugu spajanja kupaca i prodavatelja, to nije dostupno za dionice ili udjele
ELTIF-ova koji se drze na naSoj platformi. U odredenim iznimnim okolnostima
upravitelj fonda moze u potpunosti obustaviti otkupe ili primijeniti ogranicenja.



Pregledate prospekt i ostale dokumente fonda kako biste razumijeli okidace i
postupke obustave otkupa.

Rizik granica likvidnosti i otkupa: Granica likvidnosti je mehanizam koji omogucuje
upravitelju fonda da ogranici ukupni iznos koji ulagatelji mogu podignuti u
odredenom razdoblju otkupa. Taj je mehanizam namijenjen za zaStitu fonda ako
veliki broj ulagatelja odluci istovremeno otkupiti svoja ulaganja. U takvim bi
sluCajevima fond mogao biti prisiljen prerano prodati ulaganja, Sto bi moglo sniziti
cijene dionica ili udjela, povecati troSkove fonda i poremetiti njegovu ukupnu
strategiju ulaganja. Ako se granica likvidnosti primjenjuje, vas zahtjev za otkup
moZe se smanijiti, odgoditi ili obraditi u viSe razdoblja otkupa.

Rizik vrednovanja: Za razliku od financijskih instrumenata kojima se trguje na
reguliranim trziStima, neuvrStena imovina nema kontinuirane trziSne cijene. Neto
vrijednost imovine temelji se na metodologijama periodi¢nog vrednovanja koje e
ukljuCivati pretpostavke i misljenja o buducim dogadajima i financijskim modelima.
Stoga se konaclna cijena izvrSenja vaSe dionice ili udjela moze razlikovati od
prijaSnje cijene prikazane u aplikaciji u trenutku kada ste poslali nalog.

Rizik gubitka kapitala: Vrijednost udjela ovisi o uspjeSnosti temeljnih privatnih tvrtki
ili projekata. Ako oni ne ostvare dobre rezultate ili nisu u stanju ispuniti svoje
obveze, neto vrijednost imovine moZe znacajno pasti. Ne postoji zaStita ni jamstvo
kapitala.

Rizik temeljne imovine: ELTIF-ovi su uvelike izloZzeni odredenim operativnim
rizicima alternativne imovine koju drze. Primjerice, infrastrukturni ELTIF moze
pretrpjeti gubitke zbog kaSnjenja u izgradniji, regulativnih promjena ili prekoracenja
troSkova. Privatni kreditni ELTIF nosi rizik neispunjavanja kreditne obveze. Ako
tvrtke primateljice zajma ne uspiju otplatiti zajam, imovina unutar privatnog
kreditnog ELTIF-a moze djelomicno ili u potpunosti biti u nemoguénosti
ispunjavanja obveza, Sto dovodi do gubitaka. Buduc¢i da bi pronalazenje
odgovarajucih ponuda na privatnom trziStu moglo potrajati, fondovi bi mogli
pretrpjeti i kaSnjenja u stvarnom ulaganju prikupljenog kapitala u temeljnu imovinu,
Sto bi moglo negativno utjecati na uspjeSnost ELTIF-a. Osim toga, nakon ulaganja
toj imovini moZe trebati dugo vremena da dospije prije nego Sto fond moze
ostvariti povrat.

Rizik financijske poluge: lako financijska poluga moZe povecati povrat, ona takoder
povecava gubitke. Ako temeljna imovina ima loSe rezultate, troSak servisiranja duga
fonda mogao bi znacajno smanijiti vas uloZeni kapital.

Rizik koncentracije: Privatni trziSni ELTIF-ovi mogu biti visoko koncentrirani u
odredenim alternativnim sektorima (primjerice, zelena energija, zdravstvo,



nekretnine) ili geografskim regijama. Ako ti sektori ili regije imaju trziSne,
regulativne ili operativne izazove, to moze znacajno utjecati na uspjeSnost fonda.

Napominjemo da su prethodno navedeni rizici opCeniti i da mogu postojati drugi rizici.
Radi boljeg razumijevanja odredenih rizika povezanih s odredenim fondom prije
ulaganja pazljivo pregledajte njegov sluzbeni prospekt i KID.

Mjesto izvrSenja, postupak namire
ELTIF-ovima se ne trguje na mjestima trgovanja. Transakcije se izvrSavaju na
izvanburzovnom trZiStu izravno kod upravitelja fonda.

Upisi i otkupi obraduju se prema rasporedu trgovanja fonda i konkretnim pravilima
(obi¢no mjesecno za kupnje i tromjesecno za prodaje). Nalog moZete poslati bilo kada.
Procijenjeni datum namire prikazan u aplikaciji odreduje se na temelju predstojecih
datuma upisa i primjenjivih rokova za odustajanje ili otkazivanje. Rok za odustajanje od
naloga je 14 dana za naloge za kupnju odnosno 1 dan za naloge za prodaju. Naloge
moZete otkazati u bilo kojem trenutku do roka za otkazivanje prikazanog u aplikaciji.

Nakon isteka roka za otkazivanje nalog se putem posrednika 3alje upravitelju fonda i
ne moZe se opozvati. Nakon Sto se utvrdi neto vrijednost imovine i trgovina se izvrsi,
nalog se podmiruje i potvrduje.

Nakon slanja naloga postupak izvrSenja i namire obicno traje od 1 do 3 tjedna. Bududi
da se radi o privatnim trziSnim fondovima, upravitelj fonda prvo mora izraCunati
aZuriranu neto vrijednost imovine za taj specifi¢ni ciklus trgovanja kako bi izvrSio vas
nalog i namirio ga. Taj se rok moZe dodatno produljiti ako upravitelj fonda privremeno
obustavi izraCune neto vrijednosti imovine ili primijeni bilo kakva ogranicenja
likvidnosti.

Upravitelj fonda takoder zadrzava pravo zaustaviti ili na drugi nacin ograniciti upise i
otkupe u odredenim sluCajevima, primjerice ako bi upisi ili otkupi mogli biti Stetni za
uspjeSnost fonda.

Namira se odvija na vaSem racunu vrijednosnih papira kod nas.

Izravni troSkovi i povezani troSkovi transakcije

Ulaganje u ELTIF-ove ukljuCuje odredene troSkove. ViSe pojedinosti potraZite u naSem
cjeniku i dokumentu s ex-ante troSkovima i naknadama koji je dostupan na naSem
web-mjestu. Za razmatranje trebali biste biti svjesni najceS¢ih troSkova.



Izravni trosSkovi:

o Tekuce administrativne naknade koje naplacuje upravitelj fonda za pokrivanje
administrativnih troSkova alternativne imovine, a koje se izraCunavaju kao postotak
neto vrijednosti imovine fonda.

e Naknada za prijevremeni otkup. U vezi s fondovima koji podlijezu mekom razdoblju
zaklju€avanja, moZe se primijeniti naknada za prijevremeni otkup prilikom prodaje
dionica ili udjela prije kraja razdoblja zakljuCavanja. Naknada za prijevremeni otkup
fiksni je postotak koji se odbija od prihoda od prodaje u trenutku otkupa.

e Mogu se primjenjivati naknade nastale u odnosu na uspjeSnost ulaganja, Sto znaci
da upravitelj fonda moZe uzeti postotak dobiti ako povrati fonda premaSe unaprijed
odredenu referentnu vrijednost ili grani¢nu vrijednost.

» Ako se valuta ulaganja ili otkupa razlikuje od valute vaSeg racuna, mozda Ce biti
potrebna konverzija valuta i mogu se primijeniti naknade za konverziju na temelju
primjenjivog Revolut tecaja.

Funkcioniranje i uspjeSnost v razliCitim trziSnim uvjetima
Samo u ilustrativne svrhe pripremili smo tablicu u nastavku koja pokazuje kako se
oCekuje da ¢e se ELTIF ostvariti u razli¢itim trziSnim uvjetima.*

Trzisni uvjeti Slucaj Slucaj
UspjeSnost temeljne alternativne Pozitivno Rast
imovine (primjerice infrastrukture,
privatnog kapitala) Negativno Pad
TrZi$na o€ekivanja u pogledu buduéeg Pozitivno Rast
razvoja ciljnih dugorocnih sektora Negativno Pad
Ekonomska
] . . Rast
Opce makroekonomsko okruzenje ekspanzija
Ekonomska recesija | Pad

* pod pretpostavkom da su ostali trziSni uvjeti i dalje isti i da trZiSte nije u nikakvoj
nevolji. Ako se dogodi viSe trziSnih dogadaja, vrijednost financijskog instrumenta moze
se povecati ili smanijiti.

U stresnim trziSnim okruZenjima prava otkupa mogu se ograniciti ili obustaviti.

SloZenost

ELTIF-ovi su klasificirani kao sloZeni financijski instrumenti prema direktivi MIFID II. Za
razliku od nesloZenih instrumenata, oni opcenito ne nude Ceste prilike ulagateljima za
prodaju ili otkup svojih ulaganja po javno dostupnim trziSnim cijenama. ELTIF-ovi
mogu ukljulivati i strukturne znacajke poput financijske poluge ili drugih mehanizama




koji mogu utjecati na profil rizika i povrata ulaganja. Osim toga, ovi fondovi mogu
ukljucivati ogranicenja likvidnosti, kao Sto su razdoblja zaklju€avanja, granice otkupa ili
drugi alati za upravljanje likvidnoS¢u koji mogu ograniciti ili odgoditi sposobnost
ulagatelja da izide iz ulaganja. Zbog tih karakteristika i prirode temeljne imovine,
prosjeCni mali ulagatelj mozda nece lako razumjeti proizvod bez pregleda relevantne
dokumentacije o proizvodu.

Prilog 1

Predugovorna objava za ESG investicijske strategije Robo savjetnik dostupna je ovdje.


https://cdn.revolut.com/legal/terms/SFDR-Pre-contractual-Disclosure-v2.pdf

