Politica privind conflictul de interese si divulgarea
stimulentelor

Aceasta versiune a Politicii privind conflictul de interese si divulgarea stimulentelor
intra n vigoare incepand cu 18 iulie 2026. Daca doriti sa consultati versiunile
anterioare, va rugam sa faceti clic aici

In cazul in care existd neconcordante sau conflicte intre versiunea tradusd a prezentei
Politici privind conflictul de interese si divulgarea stimulentelor si versiunea initiald in
limba engleza, se va aplica versiunea initiald. Traducerea este doar in scop de
referintd.

1. Introducere

Prezentul rezumat al noastre Politicii privind conflictul de interese (,Rezumatul”) si
documentul privind divulgarea stimulentelor se aplica pentru Revolut Securities
Europe UAB, reprezentata in Elvetia de Revolut (Switzerland) AG, (,Revolut”, ,noi",
,houad” sau ,al/ a/ ai/ alenostru/ noastra/ nostri/ noastre"), care este o societate de
brokeraj financiar inregistrata in Lituania cu numarul de Tnregistrare 305799582 si
este autorizata si reglementata de Banca Lituaniei. Sediul nostru social este la adresa
Quadrum South, Konstitucijos ave. 21B, LT-08130 Vilnius, Lituania. Pentru mai multe
informatii despre autorizarea Revolut Securities Europe UAB, vizitati site-ul web al
Bancii Lituaniei.

Revolut poate furniza servicii de investitii legate de instrumente financiare, inclusiv
actiuni la societati cotate la bursa, American Depositary Receipts (certificate de
depozit americane) (,ADR"), obligatiuni, unitati in fonduri de piata monetara (,FPM"),
fonduri tranzactionate la bursa (,ETF") si contracte pentru diferenta (,CFD"), si fonduri
de piata privata (fonduri de investitii europene pe termen lung (,ELTIF")) pe care le
putem pune la dispozitie pentru tranzactionare prin intermediul platformei de
investitii. Atunci cand furnizeaza servicii de investitii, Revolut actioneaza atat ca agent,
cét si ca parte principala (asa cum este explicat in detaliu mai jos).

2. Obiective


https://cdn.revolut.com/terms_and_conditions/pdf/politica_privind_conflictul_de_interese_i_divulgarea_stimulentelor_75cc2e2f_3.0.0_1781260937_ro.pdf?_gl=1*1k49enk*_gcl_au*MTUxNjcyODcwMy4xNzgxNTA1MTU2*FPAU*MTUxNjcyODcwMy4xNzgxNTA1MTU2*_ga*MTM1MjU2MjYwOC4xNzczNjcxMjA1*_ga_3Q2GNB8G11*czE3ODMyNjkyMDckbzIwOCRnMSR0MTc4MzI3NzcyMSRqMzckbDAkaDE4NDg3MDI4Nzk.
https://www.lb.lt/en/sfi-financial-market-participants/revolut-securities-europe-uab

Obiectivul acestui document este de a va oferi un rezumat cu privire la modul in care
ne asiguram ca toate conflictele de interese din cadrul Revolut si al Grupului Revolut
sunt identificate, prevenite, gestionate In mod corespunzator si, daca este necesar,
divulgate, pentru a nu permite ca aceste conflicte de interese sa afecteze in mod
negativ interesele clientilor nostri si pentru a asigura conformitatea cu regulile si
principiile de reglementare aplicabile serviciilor de investitii.

Prezentul document stabileste, de asemenea, acele circumstante si activitati care au
fost identificate de Revolut ca avand potentialul de a genera un conflict de interese
care ar putea afecta In mod negativ interesele clientilor Revolut. De asemenea, este
inclusa o prezentare generala la nivel inalt a sistemelor si mecanismelor de control
adoptate pentru a identifica si gestiona asemenea conflicte si pentru a minimiza
riscurile aferente conflictelor de interese.

3. Informatii generale privind conflictele de interese

Termenii importanti utilizati in acest document au urmatoarele semnificatii:

» ,Persoana relevanta” este un administrator, membru al consiliului de administratie
sau al unui alt organ de conducere al Revolut, manager, angajat al Revolut, precum
Si orice alta persoana fizica ale carei servicii sunt puse la dispozitia si sub controlul
Revolut si care este implicata in furnizarea serviciului si activitatilor de investitii
si/sau auxiliare si o persoana fizica direct implicata in furnizarea serviciilor catre
Revolut in cadrul unui acord de externalizare;

» ,Tranzactie personala” este o tranzactie cu un instrument financiar oferit de noi
prin intermediul platformei noastre de investitii (cu exceptia fondurilor
tranzactionate la bursa si a fondurilor de piata monetara sau a oricarei tranzactii
efectuate Tn cadrul serviciilor discretionare de gestionare a portofoliilor) sau o
tranzactie cu un instrument financiar asociat cu un astfel de instrument financiar,
efectuata de sau in numele unei Persoane relevante care actioneaza in afara
domeniului de aplicare al activitatilor sale profesionale la Revolut sau al unei
Persoane apropiate a unei astfel de Persoane relevante.

» ,Persoane apropiate” inseamnd o persoand cu care o Persoana relevanta are o
relatie de familie si include sotul/sotia (sau echivalentul in conformitate cu
legislatia nationala, precum partenerul inregistrat), copilul aflat in intretinere
(inclusiv copilul vitreg); sau orice alta ruda (de exemplu, parinti sau parinti vitregi,
bunici, nepoti, precum si frati sau surori) care a locuit Tn aceeasi locuinta cu
Persoana relevanta timp de cel putin un an la data aparitiei situatiei/evenimentului
relevant (de exemplu, data tranzactiei personale respective).



.Informatii privilegiate” (sau informatii non-publice semnificative) inseamna
informatii de natura precisa, care nu au fost facute publice, referitoare, in mod
direct sau indirect, la unul sau mai multi emitenti sau la unul sau mai multe
instrumente financiare si care, daca ar fi facute publice, ar putea avea un efect
semnificativ asupra preturilor instrumentelor financiare respective sau asupra
pretului instrumentelor financiare derivate asociate.

Conflictele de interese sunt inevitabile pe parcursul desfasurarii normale a activitatilor

de afaceri, iar Persoanele relevante ale Revolut sunt obligate sa identifice si sa

gestioneze conflictele in conformitate cu Politica si procedura privind conflictul de

interese implementata de Revolut. Identificarea si gestionarea conflictelor, indiferent

daca sunt reale, posibile sau percepute, este esentiald. Astfel de conflicte de interese

pot exista intre:

1.

Revolut (inclusiv o Persoana relevantd sau o persoana care are o legatura directd
sau indirecta cu Revolut prin control, precum Revolut Bank UAB sau sucursalele
sale sau alte entitati relevante ale Grupului Revolut) si un client;

. Persoanele relevante (sau Persoanele apropiate ale acestora) si client;

. Revolut (inclusiv, o persoana care are o legatura directd sau indirecta cu Revolut

prin control) si Persoanele relevante (sau Persoanele apropiate ale acestora);

. tertul care furnizeaza servicii catre Revolut si Persoana relevanta a Revolut; sau

. doi (sau mai multi) clienti Revolut.

Un conflict poate aparea in cazul in care Revolut sau Persoane relevante (sau

Persoanele apropiate ale acestora) sau persoanele mentionate mai sus care au o
legatura cu Revolut prin control:

Poate obtine un céastig financiar sau poate evita o pierdere financiara, in
detrimentul unui client;

Are un interes fata de rezultatul unui serviciu furnizat unui client, care este diferit
de interesul clientului fata de rezultatul respectiv;

Are un stimulent financiar sau de alta naturad pentru a favoriza interesele unui
client sau ale unui grup de clienti in detrimentul intereselor unui alt client;

desfasoara aceleasi activitati de afaceri ca si clientul; sau

Primeste sau va primi de la o alta persoana decét clientul un stimulent in legatura
cu un serviciu furnizat clientului, sub forma de bani, bunuri sau servicii, altele
decéat comisionul sau tariful standard pentru serviciul respectiv.



4. Identificarea si gestionarea conflictelor de interese

Revolut ofera in prezent urmatoarele servicii si activitati de investitii in legatura cu
diverse instrumente financiare:

e primirea si transmiterea ordinelor in legatura cu unul sau mai multe instrumente
financiare;

e executarea ordinelor in numele clientilor;
e tranzactionarea pe cont propriu; Si
« servicii de gestionare discretionara a portofoliilor.

[ )
Revolut ofera de asemenea urmatoarele servicii auxiliare:

e custodie si administrare a instrumentelor financiare in numele clientilor, inclusiv
servicii de depozitar si servicii conexe, cum ar fi gestionarea
numerarului/garantiilor;

e cercetare de investitii si analiza financiara sau alte forme de recomandari generale
referitoare la tranzactionarile cu instrumente financiare.

Revolut este licentiata si pentru oferirea de alte servicii de investitii si auxiliare,
precum (printre altele) sfaturi privind investitiile si subscriere si plasarea de
instrumente financiare. Cu toate acestea, la momentul de fata nu le ofera clientilor sai
niciunul dintre aceste servicii de investitii sau auxiliare. Prin urmare, Revolut considera
ca nu apar conflicte de interese n legatura cu aceste servicii. Prin urmare, prezentul
Rezumat evidentiaza masurile adecvate si acordurile organizationale si administrative
implementate de Revolut pentru a identifica, preveni si gestiona conflictele de
interese Tn legatura cu serviciile furnizate in prezent de Revolut, indicate mai sus.

In conformitate cu legislatia aplicabild, suntem obligati s3 mentinem si s
implementam acorduri organizationale si administrative eficace, in scopul luarii
tuturor masurilor rezonabile pentru a gestiona conflictele de interese si pentru a le
impiedica sa constituie sau sa dea nastere unui risc de afectare negativa a intereselor
clientilor sai.

in cazul in care nu este posibil sa se evite sau sa se gestioneze un conflict de interese,
Revolut are dreptul de a refuza furnizarea serviciului solicitat. Ca parte a cadrului de
guvernare al Revolut, au fost implementate mai multe acorduri organizationale,
sisteme si mecanisme de control interne care sunt concepute pentru a identifica si
gestiona potentialele conflicte de interese, pentru a preveni afectarea negativa a



intereselor clientilor Revolut. Masurile utilizate de Revolut pentru a gestiona sau, dupa
caz, pentru a minimiza conflictele de interese includ, printre altele: (i) o separare
adecvata a indatoririlor, (ii) stabilirea barierelor informationale, de exemplu, prin
separarea fizica sau digitala a anumitor functii sau unitati (daca este necesar); (iii)
stabilirea unor politici si proceduri relevante; (iv) instruirea regulata a Persoanelor
relevante. in special, aceste acorduri, sisteme si mecanisme de control includ, fara
limitare:

e Structura de guvernantad, de exemplu, agentii Revolut desemnati pe probleme de
gestionare a riscurilor si conformitate, care sunt responsabili pentru
implementarea si mentinerea sistemelor si mecanismelor de control pentru
gestionarea potentialelor conflicte de interese;

e Supravegherea de catre conducerea superioard, gestionarea informatiilor si
raportarea;

 Instruire obligatorie si atestari anuale ale tuturor Persoanelor relevante privind
conflictele de interese, inclusiv cele care ar putea apadrea ca urmare a intereselor
de afaceri externe, a stimulentelor de remunerare, a altor stimulente, a acordurilor
de implementare optima si a tranzactiilor cu conturi personale;

e Cerinta ca toate Persoanele relevante sa raporteze orice conflicte de interese
percepute, posibile sau existente prin intermediul unui portal de raportare intern
dedicat, pentru a fi evaluate de catre echipa noastra de Conformitate. Revolut
mentine o lista a tuturor conflictelor care pot da nastere unui conflict de interese,
cu o evidenta a mecanismelor de control recomandate pentru gestionarea unor
astfel de conflicte;

e Escalarea de cadtre echipa de Conformitate a conflictelor de interese materializate
sau care s-ar putea materializa, catre Comitetul nostru executiv de gestionare a
riscurilor si, daca este cazul, catre Consiliul nostru de administratie.

 Politica si procedura privind conflictele de interese, Politica si procedura privind
combaterea mitei si coruptiei si acordurile privind tranzactiile cu conturi personale,
implementate de catre Grupul Revolut la nivel global.

In cele din urm3, in cazul in care acordurile organizationale si administrative
implementate de Revolut pentru a nu permite conflictelor de interese sa afecteze
negativ interesele clientilor nu sunt sau nu pot fi suficiente, Revolut va va divulga
natura generala si/sau sursa conflictelor de interese si masurile luate pentru a
minimiza acele riscuri Thainte de a desfasura orice activitate de afaceri in numele dvs.
sau cu dvs.

Conflicte legate de instrumentele financiare



Revolut actioneaza in calitate dubld de producator si distribuitor de produse CFD. in
astfel de situatii, pot aparea conflicte inerente de interese, avand in vedere rolul pe
care Revolut Tl are atat in proiectarea, cat si in oferirea produsului catre clienti. Aceste
conflicte sunt abordate in principal prin implementarea unei politici robuste de tarifare
si printr-un cadru cuprinzadtor de buna executare. in particular, Revolut se asigurd ca
preturile pentru CFD-uri sunt stabilite prin referinta la preturile observabile ale
produselor echivalente sau comparabile disponibile in SEE si se angajeaza la o
supraveghere continua a rezultatului calitativ al executiei.

Avand Tn vedere natura activitatilor de afaceri ale Revolut si a serviciilor de
investitii/auxiliare furnizate Tn prezent, precum si activitatile de investitii desfasurate in
prezent de Revolut, se considera ca nu exista alte instrumente financiare care ar
putea provoca sau duce la un conflict de interese atunci cand Revolut furnizeaza
serviciile sale de investitii sau auxiliare sau cand incheie tranzactionari cu instrumente
financiare.

n cazul in care Revolut identificd instrumente financiare care ar putea cauza sau duce
la un conflict de interese ca urmare a schimbarii naturii activitatilor de afaceri ale
Revolut sau in alt mod, acestea vor fi inregistrate in mod adecvat, iar detaliile
relevante in legatura cu astfel de instrumente financiare si conflictele de interese vor
fi raportate Directorului executiv, Managerului pe probleme de conformitate de
reglementare si/sau altor organe de conducere relevante, fara intarzieri nejustificate.
Managerii fiecdrei functii din cadrul Departamentului de investitii si tranzactii sunt
responsabili pentru monitorizarea sectorului respectiv si raportarea acestor conflicte
de interese catre organele de conducere relevante ale Revolut.

Dupa ce organele de conducere relevante ale Revolut identifica faptul ca instrumentul
financiar a provocat conflicte de interese, informatiile relevante despre respectivele
instrumente financiare vor fi transmise Persoanelor relevante sau oricarui alt angajat,
contractant sau agent care furnizeaza servicii de investitii clientilor Revolut sau care
are dreptul de a incheia tranzactii in numele Revolut. Confirmarea de primire a acestor
informatii va fi inregistrata in mod adecvat.

Acorduri aferente informatiilor privilegiate

Persoana relevantd nu trebuie sa tranzactioneze pe baza unor Informatii privilegiate
(indiferent de sursa din care s-au obtinut respectivele informatii). Dupa detectia de
catre sistemele Revolut de detectare a abuzurilor de piata, Persoana relevanta
identificata a fi tranzactionat Informatii privilegiate va fi raportata Bancii Lituaniei
si/sau altor autoritati publice si va fi supusa actiunilor disciplinare.



Revolut a implementat o Politica privind tranzactionarea pe contul personal, in care
am stabilit regulile de tranzactionare atunci cand este vorba de Tranzactionari
personale aplicabile pentru Persoanele relevante si actionarii Revolut. Documentul
presupune restrictii precum perioade obligatorii de asteptare si interdictii referitoare la
anumite titluri de valoare pe care Persoanele relevante nu au voie sa le tranzactioneze

Persoanelor relevante le este interzisa utilizarea de informatii proprietare sau
informatii privilegiate Tn beneficiu personal. Mai precis, analistii de cercetare a
investitiilor care genereaza cercetari si recomandari legate de investitii trebuie sa isi
asume Politica Revolut privind tranzactionarea pe contul personal si sunt supusi unor
controale si supravegheri suplimentare de monitorizare a conformitatii.

5. Gestionarea ordinelor si interesele principale ale clientului

Oferim servicii strict de executie fara consiliere, precum si servicii discretionare de
gestionare a portofoliului, care pot fi accesate prin intermediul platformei noastre de
investitii. Nu oferim sfaturi de investitii in legatura cu niciun instrument financiar
anume. Atunci cand va oferim servicii de investitii, vom actiona in urmatoarele feluri:

e in capacitate de tranzactionare de comitent, tranzactionand pe propriul nostru
cont atunci cand va executam ordinele, sau

 in calitate de agent, prin transmiterea ordinelor dvs. catre un broker tert pentru
executie sau transmitere mai departe.

Cand executam ordinul dvs. si avem calitatea de comitent, vom face acest lucru prin
tranzactionarea pe propriul nostru cont. Acest lucru inseamna ca vom fi partener
contractual la tranzactionarea dvs. in astfel de cazuri, nu actionam ca agent al dvs., ci
incheiem tranzactionarea direct cu dvs. Ca urmare, putem sa cumparam de la dvs.
sau s va vindem instrumente financiare in numele si pe riscul dvs. In functie de
strategia de acoperire, atunci cand tranzactionati direct cu noi, am putea fi expusi la
riscul de piata al tranzactionarii.

Atunci cand transmitem ordinul dvs. catre un broker tert spre executare, actionam in
calitate de agent Tn numele nostru, dar in contul si spre beneficiul dvs. Nu executam
ordinele dvs. si nu incheiem tranzactionari cu dvs., prin urmare nu ne asumam riscul
de piat3 sau orice alt risc asociat cu tranzactionarea respectiva. in schimb,
transmitem ordinele dvs. catre brokerul tert, care fie le executa direct, fie le transmite
catre alti brokeri sau piata ori bursa corespunzatoare (asa cum sunt definite in
Sectiunea 9 din Termenii si conditiile noastre de tranzactionare (Termenii)).



Revolut va actiona fie in calitate de comitent, fie de agent, in relatie cu actiunile din
Statele Unite, American Depositary Receipts (certificate de depozit americane) si
CFD-uri. Revolut va actiona in calitate de agent in ceea ce priveste fondurile
tranzactionate la bursa (ETF), obligatiunile, fondurile de piata monetara si ori de cate
ori va furnizeaza servicii de gestionare a portofoliului (Consultant Robo). n toate
cazurile, Revolut are obligatia de a actiona in interesul clientului si de a lua toate
masurile suficiente pentru a obtine, atunci cand executa ordinele clientului, cel mai
bun rezultat posibil pentru client.

Pentru a atenua potentialele conflicte de interese care decurg din rolul nostru de
partener contractual la tranzactionarile dvs., am implementat un proces de tarifare
care functioneaza independent de activitatile noastre de administrare a inventarului si
acoperire. Procesele noastre de tarifare si executie a ordinelor sunt proiectate sa se
asigure ca ordinele clientilor sunt gestionate prompt, corect si nepartinitor. De
asemenea, monitorizam calitatea procesului de executie prin intermediul mai multor
indicatori, precum directia de slippage, pentru a evita beneficierea de orice avantaj
incorect.

Tn plus fata de verificarile prealabile, evaluarea si monitorizarea extinsd a expertizei si
reputatiei pe piata a brokerului si a furnizorului de lichiditati terti, Revolut obtine un
angajament contractual din partea brokerilor si a furnizorilor de lichiditati terti ca se
va asigura cea mai buna executie si ca se va obtine cel mai bun rezultat posibil pentru
clientii Revolut din punct de vedere al compensarii totale, reprezentand pretul
instrumentului financiar si costurile de executie, viteza de executie si alti factori
relevanti.

Atunci cand furnizam servicii de gestionare a portofoliilor, analizam o gama larga de
instrumente financiare pe baza unor criterii obiective, precum costurile, lichiditatea si
istoricul performantelor. Nu includem in portofoliile clientilor nostri instrumente
financiare care sunt emise de entitati afiliate ale Grupului Revolut sau care sunt in alt
mod stréns legate de noi prin relatii juridice, economice sau contractuale care ar
putea reprezenta un risc de conflict de interese in detrimentul clientilor nostri.

Atunci cand va furnizam servicii de cercetare de investitii, informatiile oferite nu
constituie o recomandare personala sau un sfat de investitii. Cercetarile de investitii
emise de catre Revolut se bazeaza pe un cadru proprietar de cercetare care include
atat analize cantitative, cat si calitative, inclusiv, dar fara limitare la analize
fundamentale si evaluari de la analisti externi obtinute de la un furnizor tert.
Circumstantele dvs. financiare personale nu sunt luate in considerare Tn niciun mod in



timpul producerii si diseminarii cercetarii de investitii. Consultati si Informarea Revolut
privind cercetarea.

Brokerii terti selectati, furnizorii de lichiditati si partenerii contractuali de acoperire
sunt complet independenti de Revolut sau de alte entitati ale Grupului Revolut, iar
Revolut nu are nicio asociere cu brokerii terti cu exceptia relatiilor contractuale si a
serviciilor de afaceri furnizate de brokerii terti pentru care platim din resursele proprii.

6. Stimulente

Revolut poate primi comisioane, comisioane sau orice beneficii monetare sau non-
monetare de la orice terte parti in legatura cu serviciile noastre doar de executare
(,Stimulente”). in general, astfel de Stimulente sunt returnate in mod direct clientilor
nostri. Totusi, putem decide sa retinem astfel de plati si beneficii, integral sau partial,
in cazul in care consideram ca astfel de plati sau beneficii sunt menite a imbunatati
calitatea serviciilor noastre si nu ne afecteaza obligatia de a actiona in mod onest,
corect si profesional, in conformitate cu interesele tale. Ulterior ne vom asigura ca
pastrarea unor astfel de Stimulente este justificata de furnizarea unor servicii
imbunatatite care sa iti ofere un beneficiu tangibil. Existenta, natura si valoarea unor
astfel de Stimulente va fi divulgata in prezentul document si in documentul privind
costurile si taxele ex-ante.

Valoarea exacta a Stimulentelor primite de Revolut si platite catre tine va fi divulgata
anual, ca parte a raportului nostru despre costuri si taxe.

Planuri de investitii

Primim Stimulente de la terte parti in legatura cu executarea tranzactiilor tale cu
instrumente eligibile Tn cadrul Planurilor de investitii. Facem acest lucru doar in
situatiile in care am determinat ca astfel de plati sunt menite a imbunatati calitatea
serviciilor furnizate si nu ne afecteaza obligatia de a actiona in mod onest, corect si
profesional, in conformitate cu interesele tale.

Retinerea acestor Stimulente pentru Planuri de investitii este justificata de furnizarea
unor beneficii tangibile si a unor servicii imbunatatite, care includ:

» Tranzactii fara comision: Eliminarea comisioanelor de executie pe baza de
tranzactie pentru ordinele de cumpadrare in instrumente eligibile.

» Renuntari la comisioanele de custodie: Eliminarea costurilor curente asociate cu
protejarea instrumentelor tale financiare pe termen lung.


https://www.revolut.com/en-IE/legal/RSEUAB-research-disclosure/?geo-redirect=true
https://www.revolut.com/en-IE/legal/RSEUAB-research-disclosure/?geo-redirect=true
https://www.revolut.com/en-LT/legal/ex-ante-costs-and-charges-disclosure/?geo-redirect=true

 Inovare privind platforma: Furnizarea unor analize avansate, a unor instrumente de
cercetare si a unor experiente de integrare digitala care simplifica accesul la
produse tranzactionate la bursa.

» Oferta extinsa: Eforturi continue de a identifica si a pune la dispozitie o gama mai
larga de instrumente financiare diversificate.

» Abonament Trading Pro gratuit: Clientii care tranzactioneaza in mod activ cu
produse tranzactionat la bursa intr-o luna vor primi un abonament Trading Pro
lunar gratuit pentru luna urmatoare.

Subventii si transparenta: Subventii inseamna ca o portiune a Stimulentelor primite Tti
va fi returnata, prin faptul ca nu iti percepem comisioanele relevante. Pentru a se
asigura ca beneficiezi de aceste aranjamente imediat, Revolut poate ,pre-finanta”
beneficiul prin faptul ca nu percepe comisionul aplicabil pentru ordinele de cumparare
sau comisioanele de custodie la momentul tranzactiei sau serviciului. Stimulentele
primite ulterior de la terte parti sunt folosite apoi pentru a compensa costurile
furnizarii acestor servicii gratuite catre tine.

Gestionarea portofoliului

In cazul in care Revolut primeste orice platd sau beneficiu tert in legdturd cu
furnizarea unor recomandari de investitii independente sau a unor servicii de
gestionare a portofoliului, orice astfel de plati sau beneficii vor fi transferate integral
clientului.

Fonduri de piata privata

Tn legatura cu serviciile noastre doar pentru executare furnizate in cadrul ofertei
noastre pentru fonduri de piata privata (respectiv, accesul la fonduri de investitii
europene pe termen lung (,,ELTIF")), Revolut va primi si retine stimulente de la
manageri de active terti. Facem acest lucru doar in situatiile in care am determinat ca
astfel de plati sunt menite a imbunatati calitatea serviciilor furnizate si nu ne
afecteaza obligatia de a actiona Tn mod onest, corect si profesional, in conformitate cu
interesele tale.

Retinerea acestor Stimulente este justificata de furnizarea unor beneficii autentice,
tangibile si continue si a unor servicii imbunatatite care depdsesc oferta de brokeraj
standard. Aceste imbunatatiri includ:

» Renuntari la comisioane de servicii de investitii: Revolut ofera acces la ELTIF fara a
percepe comisioane de servicii de investitii directe, comisioane de acces la
platforma sau taxe de custodie. Acest lucru este posibil doar datorita retinerii unor
Stimulente de la administratorii de fonduri. Prin urmare, clientii trebuie sa



plateasca doar comisioanele impuse de fonduri care sunt dezvaluite integral
inainte de investitie.

« Inovare privind platforma: Oferirea unei experiente de integrare simplificate,
complet digitale, si a unor instrumente avansate de analiza care simplifica accesul
la instrumente precum Fondurile de piata privata care de regula nu pot fi accesate
de catre clienti retail.

» Oferta extinsa: Eforturi continue de a identifica si a pune la dispozitie o gama mai
larga de instrumente financiare diversificate.

» Selectare specializata a fondurilor: Echipa noastra interna de investitii efectueaza
cercetari aprofundate continue si verificari prealabile obiective pentru a selecta
atent o lista de fonduri pentru platforma. Aceasta asigura ca sunt selectate fonduri
disponibile pe baza reputatiei managerului, rezultatelor anterioare si performantei.
Acesta este un serviciu de nivel superior care depaseste cerintele legale pentru
furnizarea unor servicii doar pentru executie si iti ofera un beneficiu continuu.

» Angajament de imbunatatire a serviciilor: O portiune a veniturilor generate prin
stimulente este rezervata pentru imbunatatirea continua si care poate fi urmarita a
serviciilor oferite clientilor. Aceasta include, fara limitare, imbunatatirea
metodologiilor noastre de verificare prealabila, imbunatatirea statisticilor de date
oferite utilizatorilor Tn cadrul aplicatiei si rafinarea procesului nostru de selectare a
fondurilor.

Valoarea imbunatatirilor de calitate descrise mai sus este proportionala cu nivelul
Stimulentelor primite de Revolut. Revolut va mentine dovezi cu privire la
proportionalitate in conformitate cu legislatia aplicabila. Primirea Stimulentelor nu va
fi in beneficiul direct al Revolut, al actionarilor sai sau al persoanelor sale relevante
fara a fi in beneficiul real al clientilor nostri.

Furnizarea unor servicii doar pentru executie in legatura cu ELTIF nu este partinitoare
sau distorsionata ca urmare a primirii Stimulentelor, inclusiv prin asigurarea ca
disponibilitatea si suma Stimulentelor nu reprezinta un factor determinant cand se
decide daca un fond este inclus n lista de selectii oferita clientilor nostri si indeplinim
aceste conditii in mod continuu, atata timp cat sunt primite Stimulentele.

Revolut mentine o guvernanta interna stricta pentru a se asigura ca primirea
stimulentelor nu genereaza conflicte de interese:

» Metodologie obiectiva de selectare: Procesul nostru de selectare a fondurilor este
documentat si obiectiv. Disponibilitatea sau dimensiunea Stimulentelor nu este un



factor in determinarea daca un fond este adaugat sau nu la lista noastra de
selectii.

» Neutralitate in plasarea produselor: Vizibilitatea sau promovarea oricarui fond
specific In cadrul platformei este determinata de factori obiectivi si de valoarea
perceputa pentru utilizator - si nu de nivelul Stimulentului primit de la
administratorul de fonduri.

o Transparenta: Oferim dezvaluiri clare, ex-ante, ale tuturor costurilor si taxelor
asociate cu un instrument Thainte de finalizarea oricarei investitii, trimitandu-ti
informatii complete cu privire la impactul unor astfel de taxe asupra profitului
investitiei tale.

.
Beneficii non-monetare si cercetare investitionala

Este posibil sa furnizam, sa acceptam sau sa retinem periodic anumite beneficii non-
monetare minore catre sau de la terti, in cazul in care consideram ca acestea pot
fmbun&tati calitatea serviciilor noastre furnizate catre dvs. In aceast3 situatie, ne
asiguram ca beneficiile sunt proportionale si rezonabile si nu afecteaza
responsabilitatea noastra de a actiona intotdeauna in interesul clientilor nostri. Pentru
a minimiza si mai mult riscul aparitiei unor conflicte de interese, Revolut a adoptat un
proces de declarare a cadourilor si a tratatiilor, pentru a sprijini Politica globala
Revolut privind combaterea mitei si coruptiei. In cazul in care sunt oferite, acceptate
sau retinute beneficii, politicile Revolut sunt concepute pentru a se asigura ca astfel
de beneficii sunt declarate, pre-aprobate si inregistrate.

Aplicatia Revolut (asa cum este definitd in Sectiunea 3 din Termeni) poate contine
informatii, inclusiv cercetari, oferite de terti selectati si/sau linkuri hypertext catre
site-urile web ale tertilor selectati. in timpul procesului de selectie, actiondm cu toata
grija si atentia si partajam informatii doar de la terti in care avem incredere. Cu toate
acestea, nu emitem nicio declaratie sau garantie cu privire la acuratetea,
completitudinea sau actualitatea informatiilor pe care le primim de la furnizori terti si
pe care le afisam prin intermediul platformei de investitii. Toate informatiile, inclusiv
de cercetare, obtinute de la tertii selectati au fost platite din resursele noastre proprii.

Revolut poate sa primeasca o remuneratie, o reducere sau beneficii nemonetare din
partea unui tert pentru executarea ordinelor sale proprietare intr-un anumit loc de
tranzactionare sau loc de executie. Asa cum este explicat in Sectiunea 7 din prezentul
Rezumat, tranzactionarile proprietare pe care le incheiem in scopuri de acoperire sunt
independente de activitatile de executie a ordinelor clientilor nostri.

Interzicerea fluxului de plati pentru ordine (PFOF)



Revolut interzice in mod strict acceptarea oricdror plati, reduceri sau beneficii pentru
redirectionarea unor ordine ale clientilor catre terte parti pentru executia la o anumita
locatie de executie. Nu acceptam ,fluxul de plati pentru ordine”.

7. Prezentare generala a sistemelor si mecanismelor de control

Revolut pentru gestionarea anumitor conflicte de interese

Tranzactionare proprietara
Conflicte reale sau posibile identificate de sistemele si mecanismele de control
Revolut pentru gestionarea conflictelor de interese

Atunci cand ne realizam tranzactionarile proprietare si actionam in calitate de
comitent, principalul nostru obiectiv este sa asiguram lichiditatea clientilor nostri,
generand in acelasi timp profituri sustenabile din pozitiile proprietare pe care le
incheiem. Acest lucru ar putea sa conduca in mod teoretic la un conflict potential
intre interesele Revolut si interesele unui client individual.

Atunci cand tranzactionati direct cu noi in timp ce actionam in calitate de comitent,
am putea fi expusi la riscul de piata al tranzactionarii. Acest lucru depinde de faptul
daca ne acoperim complet pozitiile cu dvs., le acoperim partial dupa ce sunt atinse
anumite limite de risc sau nu le acoperim deloc:

1. Expunere complet acoperita. Daca ne acoperim complet expunerea fata de dvs., s-
ar putea sa fim totusi afectati de anumite riscuri de piata, in functie de momentul
acoperirii si daca gestionam expunerile la tranzactionari ale clientilor pe baza
individuala sau agregata.

2. Acoperire partiala sau fara acoperire. Atunci cand ne acoperim partial pozitiile cu
dvs. (sau cu alti clienti) sau nu le acoperim deloc, pastram riscul de piata in
masura expunerii neacoperite. Desi acest lucru ar putea teoretic sa creasca riscul
de conflicte de interese intre noi si clientii nostri, am implementat protectii
adecvate pentru a le preveni si gestiona (vedeti mai jos).

Pentru a atenua potentialele conflicte de interese care decurg din rolul nostru de
partener contractual la tranzactionadrile dvs. si pentru a preveni orice efecte negative
asupra clientilor, am implementat un proces de tarifare care functioneaza
independent de activitatile noastre de acoperire. Politicile noastre de tarifare pentru
instrumentele acceptate la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare, cum ar fi
actiunile SUA/UE, sunt definite clar cu referire la preturile de la cele mai relevante



locuri de tranzactionare. in cazul instrumentelor financiare tranzactionate in afara unui
loc de tranzactionare, tarifarea noastra se bazeaza pe preturile de piata observabile
ale instrumentelor echivalente sau comparabile din surse de incredere si este
comparatd cu preturile oferite de alti furnizori de CFD-uri din SEE. in mod similar,
procesul nostru de executie este proiectat sa raméana independent de si neafectat de
activitatea noastra de acoperire, asigurandu-ne ca ordinele clientilor sunt executate
echitabil si nepartinitor. Acest lucru inseamna cad, dupa ce acceptam si confirmam
ordinul dvs. la un anumit pret, ne angajam sa-| executam la pretul respectiv, indiferent
de momentul tranzactiondrii noastre de acoperire sau de preturile care ne sunt oferite
de partenerii nostri contractuali de acoperire dupa executia ordinului dvs. Prin urmare,
indiferent de momentul sau metodele modelului de acoperire utilizat, pastrarea
independentei intre activitatile noastre de acoperire si executia tranzactionarilor
clientilor nostri ne permite sa prevenim conflictele de interese.

Tranzactionare personala
Conflicte reale sau posibile identificate de sistemele si mecanismele de control
Revolut pentru gestionarea conflictelor de interese

Persoanele relevante (sau Persoanele apropiate ale acestora) pot efectua tranzactii cu
conturi personale, inclusiv investitii personale in titluri de valoare sau fonduri. Aceasta
poate crea un conflict intre interesele Persoanei relevante (sau ale Persoanei sale
apropiate) si interesele clientilor Revolut, deoarece aceasta ar putea incuraja
.comportamentul anticipativ” sau utilizarea informatiilor confidentiale pentru castig
personal.

Anumite conflicte de interese potentiale sau percepute ar putea apdrea, printre altele,
in legatura cu activitati de tranzactionare ale clientilor si cu protejarea instrumentelor
financiare ale clientilor. Conflicte de interese ar putea aparea in situatii in care
Persoana relevanta are acces la informatiile de tranzactionare sensibile ale clientilor
Revolut si poate beneficia personal de aceste informatii.

Implementam acorduri adecvate menite sa gestioneze sau sa previna Tranzactiile
personale care pot duce la aparitia unui conflict de interese si care pot impiedica
Persoanele relevante (sau Persoanele apropiate ale acestora) sa tranzactioneze pe
baza unor informatii privilegiate, sa tranzactioneze pe baza unor informatii non-
publice semnificative si/sau sa divulge sau sa utilizeze in mod abuziv informatii

confidentiale referitoare la clienti sau la tranzactiile acestora in relatiile cu tertii. In
mod specific:

e Persoanelor relevante nu li se permite sa incheie Tranzactii personale care intra in
conflict sau care ar putea intra in conflict cu obligatiile Revolut Tn conformitate cu



legislatia aplicabila privind pietele instrumentelor financiare sau abuzul de piata;

e Solicitam tuturor Persoanelor relevante (si, Tn masura in care acest lucru este
necesar, Persoanelor apropiate) sa fie intotdeauna la curent cu restrictiile noastre
privind Tranzactiile personale si cu masurile stabilite de Revolut in legatura cu
Tranzactiile personale si divulgarea informatiilor confidentiale;

e Solicitam tuturor Persoanelor relevante sa ne notifice imediat cu privire la
Tranzactiile personale pe care le incheie, daca valoarea tranzactiei depaseste suma
prestabilita;

e Tranzactiile personale fac obiectul unei perioade minime de detinere predefinite;

» Persoanele relevante sunt obligate sa ateste respectarea si intelegerea acordurilor
si mecanismelor de control ale Revolut privind conflictele de interese, ca parte a
procesului anual de atestare al Revolut.

Atunci cand externalizam anumite functii catre terti, ne asiguram ca entitatea cdtre
care este externalizata activitatea pastreaza o evidenta a Tranzactiilor personale
incheiate de Persoana relevanta din cadrul entitatii respective si ca ne transmite
astfel de Tnregistrari la cererea noastra.

Neindeplinirea cerintelor de mai sus reprezinta o incalcare a Politicii noastre privind
tranzactiile cu conturi personale, ceea ce ar putea avea implicatii de reglementare
suplimentare pentru persoanele care le-au incalcat.

Cadouri sau tratatii
Conflicte reale sau posibile identificate de sistemele si mecanismele de control
Revolut pentru gestionarea conflictelor de interese

Persoanele relevante ar putea oferi sau primi cadouri sau tratatii catre sau de la terti
in legatura cu serviciile de investitii furnizate clientilor nostri, care ar putea influenta
comportamentul acestora pentru a actiona intr-o maniera necorespunzatoare sau
lipsita de etica in detrimentul clientilor. Acest lucru ar putea impiedica Revolut sa se
concentreze asupra caracterului adecvat al costurilor percepute pentru servicii Si
asupra calitatii serviciilor oferite, ceea ce ar putea determina Revolut sa favorizeze
interesele unui tert in detrimentul intereselor clientilor sai.

Pentru a gestiona riscurile asociate cu cadourile si tratatiile, Politica Revolut privind
combaterea mitei Si coruptiei stabileste cerinte si proceduri specifice legate de
oferirea si primirea cadourilor si a tratatiilor. Angajatii Revolut sunt obligati sa participe
in mod periodic la cursuri obligatorii privind combaterea mitei si coruptiei. Revolut
doreste sa se asigure cd angajatii sai nu oferd, dau, solicita sau acceptd cadouri sau



tratatii care ar putea intra in conflict cu obligatiile fata de clientii sai sau care ar putea
influenta comportamentul acestora in orice mod care este in detrimentul intereselor
clientului relevant. Toate cadourile si tratatiile primite de la terti sau oferite acestora
trebuie sa fie un beneficiu rezonabil, non-monetar, cum ar fi participarea la conferinte,
seminare si evenimente de instruire, ospitalitate cu valoare redusa (de exemplu,
alimente si bauturi) si imbunatatirea calitatii serviciilor oferite clientilor. Cadourile si
tratatiile trebuie declarate si inregistrate si pre-aprobate de catre functia de
Conformitate sau de catre managerul Persoanei relevante in cazul articolelor de
valoare scazuta. Tn anumite circumstante, cadourile si tratatiile nu vor fi permise.
Functia de conformitate efectueaza in mod periodic evaluari de asigurare a
conformitatii pentru a evalua cadrul de control in vigoare la Revolut pentru a gestiona
riscurile asociate cu oferirea si primirea de cadouri si tratatii.

Interese de afaceri externe
Conflicte reale sau posibile identificate de sistemele si mecanismele de control
Revolut pentru gestionarea conflictelor de interese

Persoanele relevante ar putea detine interese de afaceri externe, precum functii de
conducere, functii de membri in comitete consultative, comitete de supraveghere sau
consilii de administratie, functii de administrare fiduciara sau pot avea alte roluri, fie in
cadrul Grupului Revolut, fie intr-o calitate diferita pentru alte societati sau organizatii
caritabile publice sau private. Aceste interese de afaceri externe ar putea crea
conflicte cu interesele clientilor.

Revolut implementeaza mecanisme de control, astfel incat, in cazul in care exista
interese de afaceri externe ale unor persoane fizice sau o persoana fizica
intentioneaza sa ocupe o astfel de pozitie, este necesara raportarea si, in multe cazuri,
pre-aprobarea. In plus, administratorii, membrii consiliului de administratie si membrii
organelor de conducere relevante ale Revolut (de exemplu, membrii Comitetului
executiv de gestionare a riscurilor) sunt obligati sa declare orice conflict de interese in
conformitate cu atributiile lor.

Stimulente de remunerare
Conflicte reale sau posibile identificate de sistemele si mecanismele de control
Revolut pentru gestionarea conflictelor de interese

Politica globala privind remunerarea si guvernanta personalului Revolut contine masuri
pentru evitarea conflictelor de interese, incurajeaza conduita responsabila in afaceri si
promoveazd constientizarea riscurilor si asumarea prudenta a riscurilor. In mod
specific:



Practicile noastre privind remunerarea sunt concepute astfel incat sa nu creeze un
conflict de interese sau un stimulent care ar putea determina Persoanele relevante
sa-si favorizeze propriile interese sau interesele Revolut in detrimentul potential al
clientului nostru.

Nu remuneram sau evaluam performanta personalului nostru intr-un mod care sa
contravina obligatiei noastre de a actiona in interesul dvs.

Mentinem Tntotdeauna un echilibru intre componentele fixe si variabile ale
remuneratiei, astfel incat structura noastra de remunerare sa nu favorizeze
interesele Revolut sau ale Persoanelor relevante impotriva intereselor dvs.

Remunerarea si stimulentele similare ale Persoanelor relevante nu se bazeaza
niciodata exclusiv sau predominant pe criterii comerciale cantitative si ia in
considerare pe deplin criterii calitative adecvate care reflecta respectarea
reglementarilor aplicabile, tratarea corecta a clientilor si calitatea serviciilor
furnizate clientilor nostri.

Practicile noastre de remunerare se aplica tuturor Persoanelor relevante in masura
in care remunerarea acestor persoane si stimulentele similare nu creeaza un
conflict de interese care sa le incurajeze sa actioneze impotriva intereselor dvs.



